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POLITICA DE EJECUCION DE ORDENES

28 de marzo de 2024

Aspectos Generales

A. XTB se compromete a actuar con honestidad, imparcialidad, profesionalidad y en el mejor interés de los Clientes. Para cumplir
este compromiso, XTB ha aprobado la Politica de Ejecucién de Ordenes (en lo sucesivo, denominada la “Politica”), en la que
se expone detalladamente el proceso de ejecucion de las Ordenes, cuyo objetivo sera lograr los mejores resultados posibles
para los Clientes.

B. Esta Politica forma parte integrante del Reglamento de prestacidon de servicios consistentes en la ejecucion de érdenes de
compra o venta de derechos de propiedad, mantenimiento de los derechos de titularidad sobre cuenta y las cuentas de
efectivo de XTB (en lo sucesivo “Reglamento"). Esta Politica esta disponible en la Pagina web de XTB y debe leerse e
interpretarse junto con dicho documento.

C. Esta Politica se aplicara a Clientes minoristas y Clientes profesionales. Puede encontrar informacion mas detallada sobre la
politica de clasificacion de los Clientes de XTB en la Pagina web.

D. XTB actla en el mejor interés de los Clientes. Por ello, se toman las medidas necesarias para obtener los mejores resultados
para los Clientes. En este sentido, se tienen en cuenta los factores y criterios indicados en la Politica. En la ejecucién de la
Politica no se garantiza que siempre se obtengan los mejores resultados para el Cliente.

E. En algunos casos XTB no esta obligada o no puede llevar a cabo las acciones necesarias para lograr los mejores resultados.
Especialmente en situaciones en las que el Cliente especifique las condiciones de ejecucion de una Orden. XTB ejecuta la
Orden de acuerdo con tales condiciones.

F. Cuando se elige el sistema de ejecucidon, XTB tiene en cuenta, especialmente, factores como el Precio del Instrumento
Financiero o del Instrumento Subyacente y el Coste de la ejecucidn de la orden, la credibilidad de la entidad, el ambito de
servicios ofrecidos por la entidad, perspectivas de futura cooperacién y el flujo de anteriores cooperaciones (si aplicase).

G. XTB revisa esta Politica al menos una vez al afo y cada vez que haya un cambio significativo. Un cambio significativo es
aquel que tiene un impacto en la habilidad de XTB para obtener los mejores resultados posibles al ejecutar las érdenes de
los Clientes. Primero, XTB evalua si ha habido un cambio significativo. Después, considera una correccién en relacion con el
tipo de factores con influencia suficiente en la obtencion de la mejor ejecucion.

H. XTB notificara al Cliente de cualquier cambio en la Politica de conformidad con las provisiones relevantes del Reglamento.

El Cliente reconoce que, debido a las caracteristicas de los servicios que XTB proporciona, las érdenes pendientes

. con un periodo especifico de validez o

. sin periodo de validez especifico (las llamadas Validas Hasta Cancelar - GTC, activas hasta que las cancela el Cliente o
se ejecutan)

en OMIs, Acciones Sintéticas, CFDs sobre Acciones y CFDs sobre ETFs, hasta el cierre de cada sesion, no mantienen su

prioridad (orden) en el libro de 6rdenes del Mercado Organizado y Mercado Subyacente. La situacién descrita en este punto

podria tener especial importancia en casos de Instrumentos Financieros de baja volatilidad.

J.  El Cliente reconoce que entre las dos plataformas (xStation y Meta Trader) que XTB facilita para los Clientes, existen
diferencias tecnoldgicas que afectan al método de ejecucion de las Ordenes. Dichas diferencias estan descritas en la Politica.

K. A peticion del Cliente, XTB le proporcionara informacion indicando que la orden se ha ejecutado acorde a esta Politica.

—

I. Instrumentos Financieros tipo CFDs (Contratos por Diferencias)

1. Ambito de aplicacion

1.1 Este capitulo de la Politica se aplica a todas aquellas Ordenes ejecutadas fuera de un mercado regulado o de un sistema
alternativo de negociacién y que tengan por objeto Contratos por Diferencias (CFDs).

2. Aspectos generales

2.1 XTB actlia como contrapartida de las Operaciones realizadas con el fin de ejecutar la Orden del Cliente. XTB actla conforme
a la Legislacion Aplicable y a los procedimientos internos sobre prevencién de conflictos de interés.

2.2 Las Ordenes del Cliente son ejecutadas “Over The Counter”, es decir, fuera de un mercado regulado o un sistema multilateral
de negociacion, circunstancia que es aceptada por el Cliente en virtud del presente Contrato.

2.3 La informacién detallada sobre los principios basicos de los procedimientos en caso de conflicto de intereses y en el caso de
aceptacion de incentivos esta definida en la “Informacion relativa al reglamento general en la gestion del conflicto de intereses
en XTB”, disponible en la Pagina web de XTB (pincha aqui).

2.4 Antes de la ejecucion de las ordenes del Cliente, XTB verifica la posibilidad de ejecucion del precio de ejecucion de la Orden
a través de una comparativa con una fuente de precio independiente.

3. Lugar de ejecucion de Ordenes

3.1 Debido a que XTB acttia como la contrapartida de las Operaciones realizadas con el Cliente sobre CFDs , el lugar de ejecucion
de las Ordenes para CFDs es XTB.

3.2 Si XTB tiene que cubrir su posicion, el proceso tiene lugar en modo ex-post. Esto significa que primero se ejecuta la Orden
del Cliente y sdlo entonces se ejecuta la transaccion de cobertura de XTB. Por lo tanto, la ejecucidon de la cobertura no afecta
a la Orden del Cliente y no es condicionante de ninguna manera. Para el propdsito de cubrirse, XTB utiliza los servicios de
proveedores de liquidez, cuya lista esta disponible en la Pagina web de XTB. )

3.3 Dado que el lugar de ejecucion de la Orden del Cliente y la contrapartida de la transaccion es XTB y que las Ordenes no se
ejecutan en sistemas de negociacion, el Cliente estd expuesto adicionalmente al riesgo de crédito de la contrapartida. Por lo
tanto, es posible que, en situaciones excepcionales, XTB no pueda cumplir con su obligacion relativa a la transaccién antes
de la liguidacion final de los flujos de efectivo relacionados con esta transaccion. A peticion del Cliente, XTB le proporcionara
informacion adicional sobre las consecuencias de esta forma de ejecutar las Ordenes.

3.4 Una vez al afo XTB publicara informacién sobre los sistemas disponibles de mejor ejecucién en la Pagina web de XTB.
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4. Criterios de ejecucion
4.1 XTB tomara todas las medidas razonables para proporcionar el mejor resultado posible para el Cliente. Para ello, XTB tiene
en cuenta el precio del Instrumento Financiero o Instrumento Subyacente, el coste de ejecucion de la Orden, la velocidad y
probabilidad de ejecucion de la Operacion y su liquidacion, el volumen y naturaleza de la Orden, la estabilidad técnica y
tecnoldgica, asi como otros factores. .
4.2 XTB establece los siguientes rangos relativos a los factores mencionados en el proceso de ejecucidén de Ordenes:
Rango mas alto:
a. Precio del Instrumento Financiero o Instrumento Subyacente. Los precios deben reflejar de la forma mas precisa posible los
precios de mercado de los Instrumentos Subyacentes.
b. La velocidad y probabilidad de ejecucién de una Operacién. El tiempo de ejecucién de una Operacién debe ser lo mas breve
posible y el porcentaje de Ordenes ejecutadas debe ser lo mas alto posible.
Rango alto:
a. Volumen de la Orden - puede afectar al precio debido a la liquidez disponible de un determinado Instrumento Financiero o
Instrumento Subyacente.
b. Estabilidad tecnoldgica - XTB hace un esfuerzo razonable para garantizar la mas alta calidad y estabilidad en la tecnologia y
aplica medidas destinadas para la mejor ejecucion posible de las érdenes del Cliente.
c. Costes de ejecucion de las Ordenes - como los spreads, los puntos swap/coste financiacién y las comisiones, que se
estableceran en el nivel mas bajo posible.
Rango medio:
a. Naturaleza de la Orden - puede afectar al precio debido a la liquidez disponible de un determinado Instrumento Financiero o
Instrumento Subyacente. XTB ejecuta las Ordenes de los Clientes en la secuencia en que se reciben salvo que en el Contrato
o en las condiciones que establezca el Cliente en la Orden se estipule lo contrario, que por el caracter de la Orden no se
pueda o si dicha secuencia de ejecucion de la Orden no beneficia al Cliente.
Rango bajo:
a. Otros factores.

4.3 Con respecto al Cliente minorista, el mejor resultado se determina en general teniendo en cuenta el precio y los costes
asociados con la ejecucion de una Orden (incluyendo todos los costes en los que incurra directamente relacionados con la
ejecucion de dicha Orden).

4.4 XTB notificara inmediatamente al Cliente sobre todas las circunstancias que impidan la ejecucion de la Orden.

4.5 XTB puede utilizar los servicios de sus colaboradores para ejecutar algunas Ordenes.

5. Cotizacion de precios

5.1 XTB cotizara sistematicamente en los Dias de Negociacidon los Precios de los Instrumentos Financieros tomando como
referencia los precios correspondientes a los Instrumentos Subyacentes.

5.2 Puede consultar la descripcion detallada de los Dias de Negociacion de los Instrumentos Financieros en las Tablas de
Condiciones en la Pagina web de XTB.

5.3 Los precios de las Operaciones disponibles en la Cuenta de Inversion se basan en los precios proporcionados por las
Instituciones Financieras de Referencia indicadas en la Pagina web de XTB.

5.4 La descripcion detallada sobre el proceso de formacion de los Precios de los Instrumentos Financieros CFDs basados en
criptomonedas esta disponible en la Pagina web de XTB.

5.5 XTB hara cuanto esté a su alcance para garantizar que los precios de las transacciones no difirieran sustancialmente de los
precios de los Instrumentos Subyacentes facilitados en tiempo real por servicios de informacion de reconocido prestigio.

6. Ejecucion de Ordenes
6.1 Provisiones generales

6.1.1 Las Ordenes instantaneas son ejecutadas al precio indicado por el Cliente (sujeto a cualquier disposicidon contraria que
esté prevista en el Reglamento). Sin embargo, XTB podra rechazar la Orden del Cliente, aunque no tiene obligacion de
hacerlo. Este podria ser el caso de Ordenes que al momento de su ejecucion, el precio del Instrumento Subyacente
proporcionado por una Institucion de Referencia difiera del precio indicado por el Cliente en su Orden en, al menos, 0,5 veces
el valor Standard Operativo del Spread. El valor Standard Operativo de cada Instrumento Financiero esta recogido en la Tabla
de Condiciones. )

6.1.2 Las Ordenes tipo stop y Ordenes limitadas sélo pueden emplazarse durante la jornada de cotizacion del Instrumento
Financiero determinado. Sin embargo, XTB pueda aceptar estos tipos de Ordenes en la Plataforma de Inversion seleccionada
para los Instrumentos Financieros que se especifican en la Tabla de Condiciones fuera del Horario de Negociacidn.

6.1.3 Las Ordenes stop y Ordenes limitadas emplazadas en la apertura del mercado se ejecutan siempre al mejor precio de
mercado que XTB pueda ofrecer en un determinado momento sin tener que obtener confirmacion adicional del Cliente. En el
caso de una Orden stop, este precio puede ser menos beneficioso que el que el Cliente indicd en su Orden. Las Ordenes
instantaneas, a mercado, limitadas y stop, en la apertura de una nueva posicidn, pueden ser emplazadas solo si el valor total
nominal de las Posiciones Abiertas, incluyendo la que se va a abrir, expresadas en Euros, no supera el Valor Maximo Nominal
de la Cartera.

6.1.4 XTB puede cancelar una Orden pendiente si el Balance de la Cuenta de Inversion del Cliente es igual a 0, de lo que se
informara al Cliente con antelacion, o si el Capital Disponible de la Cuenta de Inversion del Cliente es significativamente
insuficiente para la ejecucion de la Orden pendiente.

6.1.5 El Cliente puede ejecutar una Transaccion inversa a la Posicion Abierta que posee actualmente en la Cuenta de Inversion
si, después de su cierre, el Capital Disponible de su Cuenta de Inversidén no es negativo.

6.2 Reglas especificas para CFDs
Cuenta Basic . .

6.2.1 Durante los Dias de Negociacidn, las Ordenes stop y las Ordenes limitadas no se pueden emplazar para una Cuenta
Basic si la diferencia absoluta entre el precio de activacion de la Orden y el precio actual del Instrumento Financiero, y, en el
caso de emplazar Ordenes stop y limitadas fuera de los Dias de Negociacion, el ultimo precio del Instrumento Financiero, es
inferior al limite minimo para un determinado Instrumento Financiero. Fuera de los Dias de Negociacién, las Ordenes stop y
las Ordenes limitadas no pueden ser emplazadas para una Cuenta Basic si la diferencia absoluta entre el precio de activacion
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de la Orden y el Precio del ultimo Instrumento Financiero es inferior al limite minimo para un determinado Instrumento
Financiero. Dichos limites estan disponibles en la Pagina web de XTB. XTB puede aumentar los limites si se justifica por la
publicacion de datos economicos (de conformidad con la seccion Calendario, disponible en la Pagina web de XTB) o en caso
de cambios significativos de precios de un determinado Instrumento Financiero.

6.2.2 Los limites también pueden incrementarse durante la apertura del mercado, por ejemplo, el domingo a las 11:00 pm.
Los limites volveran a su nivel normalmente entre 10 y 20 minutos, pero, sin embargo, en caso de escasa liquidez y elevada
volatilidad este proceso tardar mas tiempo.

6.2.3 Una Orden para ejecutar una Operacion en un CFD en la cuenta Basic puede ser emplazada de la siguiente manera:

a) Emplazando una Orden instantanea al precio actual de un CFD mostrado en la Cuenta de Inversion.
b) Emplazando una Orden limitada (de compra; buy limit, de venta; sell limit, o take profit; “t/p).
c) Emplazando una Orden stop (de compra; buy stop, de venta; sell stop, o stop loss; “s/1"),

6.2.4 Las Ordenes limitadas para CFDs en una Cuenta Basic se ejecutan al precio indicado por el Cliente o un precio mejor.
Las Ordenes de compra stop (buy stop) y de venta stop (sell stop) son ejecutadas al primer precio disponible en el mercado
una vez que el precio del mercado haya alcanzado o superado el precio indicado por el Cliente.

6.2.5 Los limites mas altos de referencia son:

a) Para Ordenes de compra limitadas (buy limit) - el precio Ask del momento.
b) Para Ordenes de venta stop (sell stop) - el precio Bid del momento.
Los limites mas bajos de referencia son:
c) Para Ordenes de venta limitadas (sell limit) - el precio Bid del momento
d) Para Ordenes de compra stop (buy stop) - el precio Ask del momento
Todos los limites de referencia enumerados deben ajustarse con los limites de los Instrumentos Financieros.

6.2.6 La ejecucion de las Ordenes stop loss para CFDs en una Cuenta Basic cuando el mercado esta abierto al precio indicado
por el Cliente estd garantizada. En la apertura del mercado, y después de que se haya cumplido la condicion de activacion,
las Ordenes stop loss son ejecutadas al primer precio de mercado disponible. Este precio puede ser menos beneficioso que
el precio indicado por el Cliente en la Orden.

Cuenta Estandar

6.2.7 Una Orden para ejecutar una Operacion de CFD desde una Cuenta Estandar se llevara a cabo de la siguiente manera:
a) Emplazando una Orden instantédnea al precio vigente de un CFD mostrado en la Cuenta de Inversién o una Orden a
mercado al precio actual de un CFD mostrado en la Cuenta de Inversion, dependiendo de la oferta disponible para el Cliente,
como se describe en la Pagina web de XTB o en las Tablas de Condiciones.

b) Emplazando una Orden limitada (de compra; buy limit, de venta; sell limit, o take profit; “t/p).
c) Emplazando una Orden stop (de compra; buy stop, de venta; sell stop, o stop loss; “s/I"),

6.2.8 Las Ordenes a Mercado para CFDs en una Cuenta Estandar son ejecutadas a VWAP (Volume Weighted Average Price),
es decir, al precio medio. Los Precios mostrados en la Cuenta de Inversion antes de emplazar una Orden a Mercado son sdlo
indicativos, no son precios vinculantes. El precio final de ejecucion de una Operacion se mostrara después de la ejecucion de
la Orden. La Orden a Mercado sera rechazada si el Volumen de la Orden excede la liquidez disponible en XTB en el momento
dado.

6.2.9 Las Ordenes limitadas para CFDs en una Cuenta Estandar se ejecutan al precio indicado por el Cliente o a un precio
mejor. Para las Cuentas Estandar en el modo de ejecucion a mercado, el método es diferente. Si el volumen de la Orden que
puede ser ejecutado al precio indicado por el Cliente o a uno mejor mejor excede de la liquidez disponible en un momento
dado, se ejecutard el maximo volumen disponible de la OrdenSu parte restante estara activa hasta su ejecucién o cancelacion.

6.2.10 Las Ordenes stop para CFDs para una Cuenta Estandar se ejecutan a precios de mercado vinculantes en el momento de
activar el nivel de estas Ordenes. Las Ordenes tipo stop (incluidas las stop loss) para las Cuentas Estandar en modo ejecucion
instantanea se ejecutan al primer precio de mercado disponible después de que el mercado haya alcanzado o superado el
nivel de precio indicado por el Cliente. Este precio puede ser peor que el precio indicado por el Cliente en la Orden. Las
Ordenes Stop para las Cuentas Estandar en el modo de ejecucién a mercado se ejecutan de acuerdo con las reglas de
ejecucion de una Orden a mercado después de que el mercado haya alcanzado o superado el nivel de precio indicado por el
Cliente. En el caso de ejecucion en modo mercado, si el volumen de la Orden del Cliente excede de la liquidez disponible, la
Orden sera rechazada. La Orden stop loss, tras ser rechazada, se restablece con todos los parametros indicados por el Cliente
y sera ejecutada al primer precio del mercado disponible después de que se haya cumplido la condicidn de activacion.

6.2.11 Los limites mas altos posibles son:

a) Para Ordenes de compra limitadas (buy limit) - el precio Ask del momento.
b) Para Ordenes de venta stop (sell stop) - el precio Bid del momento.

Los limites mas bajos posibles son:

c) Para érdenes de venta limitadas (sell limit) - el precio Bid del momento.

d) Para érdenes de compra stop (buy stop) - el precio Ask del momento.

Cuenta Profesional

6.2.12 Una Orden para ejecutar una Operacion en CFD para una Cuenta Profesional se llevara a cabo de la siguiente manera:
a. Emplazando una Orden a mercado al precio actual de un CFD mostrado en la Cuenta de Inversion.

b. Emplazando una Orden limitada (de compra; buy limit, de venta; sell limit, o take profit; “t/p").
c. Emplazando una orden tipo stop (de compra; buy stop, de venta; sell stop, o stop loss; “s/I").

6.2.13 Las Ordenes a Mercado para un CFD en una Cuenta Profesional se ejecutan bajo el principio VWAP (Volume Weighted
Average Price), es decir, al precio medio. Los Precios mostrados en la Cuenta de Inversion antes de emplazar una Orden a
Mercado son solo indicativos y no son vinculantes. El precio final por ejecutar una Operacion se proporcionaran después de
la correcta ejecucion de la Orden. La Orden a Mercado sera rechazada si el Volumen de la Orden excede la liquidez disponible
en XTB en el momento dado.

6.2.14 XTB ejecuta las Ordenes limitadas para CFDs en una Cuenta Profesional al precio indicado por el Cliente o un precio
mejor. Si el volumen de la Orden que puede ser ejecutado al precio indicado por el Cliente o0 mejor excede de la liquidez
disponible en el momento dado, se ejecuta al méaximo volumen disponible de la Orden. Su parte restante estara activa hasta
el momento de su ejecucion o cancelacién de la Orden.

6.2.15 XTB ejecuta las Ordenes de tipo stop (incluidas las Ordenes stop loss) en CFDs de una Cuenta Profesional a precios de
mercado validos en el momento de activacién de dichas drdenes de acuerdo con las reglas de ejecucion de una Orden a
Mercado. Si en el momento de la activacion el volumen de la Orden excede la liquidez disponible, la Orden sera rechazada.
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La Orden stop loss, tras ser rechazada se restablece con todos los parametros indicados por el Cliente y sera ejecutada al
primer precio del mercado disponible después de que se haya cumplido la condicion de activacion.
6.2.16  Los limites mas altos posibles son:
a) Para Ordenes de compra limitadas (buy limit) - el precio Ask del momento.
b) Para Ordenes de venta stop (sell stop) - el precio Bid del momento.
Los limites mas bajos posibles son:
c) Para Ordenes de venta limitadas (sell limit) - el precio Bid del momento.
d) Para Ordenes de compra stop (buy stop) - el precio Ask del momento.

6.3. Reglas detalladas para Acciones Sintéticas, CFDs sobre Acciones y CFDs sobre ETFs

6.3.1 Debido a las caracterl’stic?s de las Acciones Sintéticas, CFDs sobre Acciones y CFDs sobre ETFs, las normas de
emplazamiento y ejecucion de Ordenes en estos Instrumentos Financieros pueden diferir en algunos aspectos de las normas
estandar de los CFDs indicadas anteriormente. Antes de emplazar una Orden sobre Acciones Sintéticas, CFDs sobre Acciones
y CFDs sobre ETFs, el Cliente debe saber cdmo se ejecutan los distintos tipos de Ordenes y cdmo pueden influir en el precio
de ejecucion.

6.3.2 Los tipos de 6rdenes disponibles para Acciones Sintéticas, CFDs sobre Acciones y CFDs sobre ETFs son:

a) Orden a Mercado, sujeta a una ejecucion inmediata al precio actual de cotizacion.

b) Orden Limitada (de compra; buy limit, de venta; sell limit, o take profit; “t/p”), sujeta a una ejecucion por el precio
limite indicado o un precio mejor.

c) Orden Stop Loss (de compra; buy stop, de venta; sell stop, o stop loss; “s/I"), sujeta a la ejecucion en funcién de las
normas aplicables del mercado y teniendo como condicién que el Gltimo precio de cotizacidén en el Mercado Subyacente haya
alcanzado el precio indicado como el nivel de stop.

6.3.3 El precio de los instrumentos categorizados como CFDs sobre Acciones y CFDs sobre ETFs mostrados en la Cuenta
incluyen el margen incluido en el Spread. El valor del margen se indica en la Tabla de Tarifas y Comisiones. Para Ordenes
limitadas y stop loss, el precio limite o de stop también incluye un margen.

6.3.4 XTB ejecuta 6rdenes en CFDs sobre Acciones y CFDs sobre ETFs en el modelo de agencia (STP, DMA) una vez ha recibido
una Orden del Cliente, XTB la reenvia al Broker ejecutor (Saxo Bank A/S), quien envia la Orden al mercado apropiado. El
criterio para seleccionar el mercado de ejecucion de una orden debera estar basado en la busqueda de la mejor ejecucién y
resultado posible y aumentar la probabilidad de ejecucion y obtener el precio de ejecucion. Los mercados de ejecucion son
mercados regulados, plataformas multilaterales de ejecucidn (MTFs), sistemas organizados de ejecucion (OTFs),
internalizadores sistematicos (SIs), etc.

6.3.5 Las Ordenes a Mercado sobre Acciones Sintéticas, CFDs sobre Acciones y CFDs sobre ETFs se ejecutan inmediatamente
al mejor precio posible. El precio de ejecucidon de la Orden puede variar del precio indicado en la Cuenta de Inversion antes
de que se emplace la Orden, dado que el precio mostrado en la Cuenta de Inversidn es con fin informativo y no es vinculante.
El precio final de ejecucidon de una transaccion se proporcionara tras su ejecucion. Si se suspende la cotizacién de un
Instrumento Subyacente de acuerdo con las normas vinculantes de un determinado Mercado Subyacente, la Orden a mercado
emplazada durante la suspension se mantendra activa hasta que se reanude la negociacion.

6.3.6 Las ordenes a mercado en Acciones Sintéticas, CFDs sobre Acciones y CFDs sobre ETFs que puedan tener un impacto
potencial significativo en el mercado pueden ser rechazadas o ejecutadas de forma que se minimice el impacto del precio en
el precio de mercado, por ejemplo, al dividir la Orden en partes y transmitiéndolas a un mercado de ejecucion cada vez que
se ejecute una parte.

6.3.7 Las Ordenes limitadas en Acciones Sintéticas, CFDs sobre Acciones y CFDs sobre ETFs se ejecutan al precio limite
indicado o un precio mejor al maximo volumen posible que pueda ser ejecutado. Su parte restante estara, en su caso, activa
hasta el momento de su ejecucidn o cancelacion. El precio indicado en la Orden incluye el margen especificado en la Tabla
de Tarifas y Comisiones. Antes de transmitir la Orden el Broker ejecutor, de acuerdo con el articulo 6.3.4, XTB ajustara el
precio limite indicado al restar el valor del margen.

6.3.8 Las Ordenes stop en Acciones Sintéticas, CFDs sobre Acciones y CFDs sobre ETFs se ejecutan de acuerdo con la
normativa aplicable a las 6rdenes a mercado una vez se haya cumplido la condicién de que el Ultimo precio de cotizacidn en
el Mercado Subyacente haya alcanzado el nivel del precio stop ajustado a la deduccion del margen (érdenes de compra) o la
suma del margen (érdenes de venta). El precio de ejecucién de una orden stop puede ser distinto al del precio de activacion
(precio stop).

6.3.9 El precio limite mas alto posible que se puede determinar para una Orden es:

a) Para Ordenes de compra limitadas (buy limit) - el precio actual de venta (Ask).
b) Para Ordenes de venta stop (sell stop) - el precio actual de compra (Bid).

El precio Il'mite mas bajo posible que se puede determinar para una Orden es:

c) Para Ordenes de venta limitadas (sell limit) - el precio actual de compra (Bid).
d) Para Ordenes de compra stop (buy stop) - el precio actual de venta (Ask).

6.3.10 Para contratos en los que el Instrumento Subyacete cotice en mercados de Estados Unidos, las érdenes stop emplazadas
antes de las horas de cotizacion normales recogidas en el Reglamento estan sujetas a requisitos adicionales a los incluidos
en los articulos 6.3.9. El Broker ejecutor al que XTB transmite las érdenes verifica que el precio stop sea correcto en relacion
con el precio de la ultima transaccién antes de la apertura (fase de pre-trading) en el Mercado Subyacente. Si el precio stop
indicado en la orden de compra es inferior o igual al precio de la Ultima transaccion, o, para el caso de érdenes de venta, es
superior o jgual a dicho precio, el Bréj<er ejecutor rechazara la orden debido al incumplimiento con las reglas de negociacion.

6.3.11 Las Ordenes tipo stop y las Ordenes limitadas en Acciones Sintéticas, CFDs sobre Acciones y CFDs sobre ETFs
emplazadas sin un plazo de caducidad permaneceran activas hasta que la Orden sea ejecutada en su totalidad o cancelada
por el Cliente.

7. Tiempo o prelaciéon de ejecucion de las Ordenes

7.1 XTB ejecuta las Ordenes de los Clientes en el orden en que se reciben salvo que se indique lo contrario en el Contrato, en
las condiciones de la Orden especificadas por el Cliente, debido a la naturaleza de la orden o si dicha secuencia de ejecucion
de la Orden no va en interés del Cliente. Durante la apertura del mercado no se aplican las normas estandar relativas al
momento de ejecucion de las Ordenes que se indican a continuacion.

7.2 Sin perjuicio de lo establecido en el Reglamento, una Posicidn abierta en un CFD se cerrara sin el consentimiento del Cliente
transcurridos 365 dias desde la fecha de la apertura de la posicion al Primer Precio del Instrumento Financiero ofrecido por
XTB transcurrido el periodo mencionado, a menos que:

a) El Cliente cierre la posicion antes de dicha fecha;
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b) XTB ejerza su derecho a cerrar sus Operaciones antes de dicho periodo atendiendo a las situaciones especificadas en el
Reglamento.

Tiempo estandar de ejecucion de la orden. )
7.3 XTB calcula el tiempo estandar histoérico de ejecucion de las Ordenes de los Clientes del trimestre anterior y lo hace publico
con fines meramente informativos en la Pagina web.
7.4 XTB no esta obligada a ejecutar la Orden del Cliente en un tiempo estandar. Tampoco es responsable ante el Cliente si no
ejecuta su Orden en el periodo de tiempo estandar publicado en la Pagina web de XTB.
7.5 El tiempo estandar de ejecucion de la Orden no estd garantizado, sino que solo se proporciona un tiempo histoérico que se da
a conocer al Cliente Unicamente para fines informativos.
7.6 Se pueden producir retrasos en la ejecucion de una Orden. Una Orden puede no ser ejecutada en el periodo estandar de
ejecucion en cualquiera de las siguientes situaciones:
a) Fallos en los sistemas informaticos y/o de las redes teleinformaticas.
b) Cierre o suspensién de la cotizacion del Instrumento Subyacente u otras razones similares.
c) Gaps de precios.
d) Cotizaciones erréneas proporcionadas por los proveedores de precios o de liquidez.
e) Retrasos en el envio de datos.
f)  Volatilidad significativa en los precios del Instrumento Subyacente.
g) Baja liquidez en el mercado del Instrumento Subyacente.
h) Sucesos excepcionales del mercado del Instrumento Subyacente.
i)  Cualquier evento o situacion de Fuerza Mayor.
j)  Imposicion de condiciones especificas de ejecucion de transacciones por un Mercado Subyacente particular.
k) Apertura de mercado.
I)  Publicacion de datos macroeconémicos.
m) Eventos o hechos relevantes del mercado.
n) Instrucciones detalladas del Cliente.
o) Condiciones de ejecucidn de la Orden especificas para los Instrumentos Financieros.
p) Espera de la confirmacion o ejecucion de la Operacion por parte del proveedor de liquidez (respecto a drdenes sobre
instrumentos CFDs de renta variable e Instrumentos OMI).
gq) Ejecucion de una Orden pendiente.
r) Otras circunstancias especificadas en el Contrato.
7.7 Si el Cliente lo solicita, XTB le dara informacion sobre el momento de la ejecucion de una determinada Orden y las posibles
razones del retraso, de la misma manera que tramitara las reclamaciones (de conformidad con el Reglamento).

8. Cambios en el Spread
XTB utiliza el sistema de cotizacion de los precios de Instrumentos Financieros utilizando un spread Fijo y Flotante (variable).
Para conocer las normas detalladas de los precios de cotizacidn, por favor, consulte el Reglamento.

9. Volumen (tamaiio) de las Ordenes
XTB rechazara o cancelara la Orden del Cliente si su importe supera el valor maximo previsto en la Tabla de Condiciones.

10. Diferencias entre Plataformas de Inversion
10.1  El célculo de los puntos swap overnight (coste financiacion) correspondientes al valor y tipo de una Posicion Abierta a final
del dia depende de la Plataforma de Inversion en la que se hayan emplazado las Ordenes del Cliente y se llevara de acuerdo con
las siguientes reglas:
a) Plataforma de Inversion xStation: el abono o cobro de los puntos swap overnight (coste financiacion) en la Cuenta de
Inversidn tiene lugar a medianoche de cada dia de la semana, de acuerdo con la tarifa diaria.
b) Plataforma de Inversién Meta Trader: el abono o cobro de los puntos swap overnight (coste financiacion) de realiza de la
siguiente manera:
i) A medianoche de acuerdo con la tarifa diaria — de lunes a jueves.
ii) A medianoche de acuerdo con el triple de la tarifa diaria — viernes.
iii) No aplica — sabado y domingo. .
Independientemente de la Plataforma de de Inversion utilizada para emplazar las Ordenes, las reglas de calculo de los puntos
swap overnight (coste financiacién) mostradas anteriormente no se aplican a Posiciones Abiertas al final del dia para unos
determinados Instrumentos Financieros, cuyas normas de calculo de los puntos swap detalladas se especifican las Tablas de
Condiciones.
10.2 Cualquier cambio en el valor del apalancamiento, siguiendo el Reglamento y las Tablas de Condiciones,
independientemente de su causa:
a)En la Plataforma de Inversion xStation; no tiene efecto sobre el valor del Margen bloqueado para la Posicion Abierta.
b)En la Plataforma de Inversion Meta Trader; ajusta el valor del Margen actualmente bloqueado para la Posicion Abierta,
que se lleva a cabo teniendo en cuenta el nuevo valor del apalancamiento.
10.3 El tipo de Plataforma de Inversion utilizada afectard al cierre de una Transaccién Invertida en relacién con la Posicién
Abierta actualmente en la cuenta del Cliente:
a)En la Plataforma de Inversidon xStation: se bloquea el Margen calculado Unicamente para una de las Transacciones
invertidas (la que tenga un Margen superior segunla Tabla de Condiciones). Este mecanismo también se aplica si las
Operaciones se han abierto utilizando un valor de apalancamiento diferente.
b)En la Plataforma de Inversion Metatrader: el valor bloqueado actualmente como Margen para la Posicion Abierta se ajusta
al nivel del 50%, y el 50% restante del Margen requerido se bloquea para la nueva Transaccién Inversa abierta.
10.4 En la Plataforma de Inversion Meta Trader, los nombres de los elementos individuales de la barra de estado de la cuenta
pueden ser diferentes de las definiciones que se proporcionan en el Reglamento.

11. Politica de supervision de la ejecucion de Ordenes

XTB supervisa la implementacion de esta Politica mediante la verificacion de la calidad de las cotizaciones (incluida la posibilidad
de ejecucion a los precios de cotizacion), la verificacion de las desviaciones de los precios de las transacciones realizadas con
respecto a los precios de la Plataforma de Inversidn, el seguimiento de las reclamaciones de los Clientes sobre Ordenes y la
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realizacion de una evaluacion independiente de mecanismo de ejecucion de Ordenes como parte del control interno o auditoria
interna.

II. Instrumentos de Mercado Organizado (OMI)
1. Ambito de aplicacién )

1.1 Esta seccidén de la Politica se aplica a todas las Ordenes ejecutadas en los Mercados Organizados seleccionados y en relacion
con Instrumentos del Mercado Organizado (OMI).

1.2 XTB puede actuar en el mercado a través de un Broker que ejecute la Orden.

2. Factores de ejecucion de las Ordenes (OMI)

2.1 XTB ejecuta las érdenes de los clientes directamente en el mercado relevante a través de KBC Bank N.V. o Saxo Bank A/S.
Para garantizar los mejores resultados posibles de la ejecucion de la Orden del Cliente, tanto XTB como el Broker tendran en
cuenta los siguientes factores:

a) El precio de OMI.

b) Los costes relacionados con la ejecucion de la Orden.

c) La hora de la Operacion y velocidad.

d) La probabilidad de ejecutar una Transaccion y la facilidad de liquidacion.
e) El Volumen de la Orden.

f)  Caracteristicas especificas de la Orden.

2.2 XTB hara el mejor esfuerzo posible para monitorizar constantemente el método de ejecucién de las érdenes directamente en
el mercado relevante y si KBC Bank N.V. o Saxo Bank A/S ejecutan correctamente las Ordenes del Cliente, de conformidad
con la seccién 2.1. de la Politica. Ademas, XTB informara inmediatamente al Cliente de cualquier circunstancia que impida la
correcta ejecucion de una Orden.

3. Criterio de ejecucion de la Orden en el mejor interés del Cliente

3.1 El mejor criterio se determina teniendo en cuenta el precio del OMI y los costes relacionados con la ejecucion de la Orden
junto con cualquier coste directo en el que incurra el Cliente en relacion con la ejecucion de la Orden, incluyendo las tarifas
cobradas por la entidad que ejecuta la Operacidn, aprobacion y liquidacion de la Operacion y otras tarifas relacionadas con
la ejecucion de la Orden.

4. Lugar de ejecucion de la Orden

4.1 Las Ordenes de los Clientes se ejecutan en mercados organizados (mercados regulados y en un sistema multilateral de
negociacion (MTF), asi como a través de internalizadores sistematicos.

4.2 Las Ordenes de los OMI que cotizan en la Bolsa de Varsovia son ejecutadas directamente por XTB como miembro del mercado.

4.3 Las Ordenes de los Clientes para acciones y ETFs cotizados en el Espacio Econdémico Europeo (excluyendo Polonia), Suiza,
Gran Bretafia y Estados Unidos son ejecutadas a través del Broker ejecutor KBC Bank N.V., que ejecuta las Ordenes en
centros de negociacion organizados, en especial, en NYSE, NASDAQ, Bolsa de Londres (LSE), Deutsche Borse, Euronext, Six
Swiss Exchange, Borsa Italiana, Bolsa de Madrid, Nasdaq OMX, Oslo Boers, CBOE EU, Turquoise, Equiduct o CBOE US, asi
como a través de internalizadores sistematicos, en cuyo caso el Cliente consiente en que se ejecutaran fuera del centro de
negociacion. La ejecucidn de las 6rdenes se hara de acuerdo con la Politica de Ejecucién del Broker ejecutor. La ejecucion de
una orden fuera de un centro de negociacion a través de internalizadores sistematicos se justificara en la busqueda del mejor
resultado posible teniendo en cuenta los factores de la ejecucion de 6rdenes de OMIs indicados en el articulo 2.1.

4.4 XTB ejecuta las Ordenes de los Clientes para bonos publicos (Tesoro) y corporativos en la Bolsa de Varsovia o a través del
Broker ejecutor KBC Bank N.V., que ejecuta la Orden en un mercado organizado o fuera de un centro de negociacion
organizado.

4.5 XTB esta obligada a tomar todas las medidas oportunas para evitar que diversas instituciones ejecutoras de ordenes cobren
honorarios o comisiones al Cliente, pues ello seria discriminatorio.

4.6 Una vez al afio, XTB publicard informacion sobre los mejores sistemas de ejecucion de drdenes. Esta informacion esta
disponible en la Pagina web de XTB.

5. Reglas generales para la ejecucién de Ordenes
5.1 XTB ejecuta las Ordenes del Cliente de manera inmmediata, fiable y rapida en el orden en que se reciben, a menos que:
a)El Cliente haya decidido lo contrario,
b)La naturaleza de la Orden o las condiciones del mercado hacen que sea imposible la aplicacién de un determinado método
de ejecucion, o
c) De acuerdo con los datos de XTB, el mejor interés del Cliente requiere un enfoque diferente.

6. Reglas detalladas para la ejecucion de Ordenes OMI )

6.1 Debido a las caracteristicas de los OMI, las normas para emplazar y ejecutar las Ordenes en estos instrumentos podrian
diferir en algunos aspectos de las reglas estandar de CFDs indicadas en la Poll’ticg. Antes de ejecutar una Operacién en OMI,
el Cliente debe ser consciente de como se ejecutan los diferentes tipos de Ordenes para estos tipos de Instrumentos
Financieros y como puede influir en el precio de la Operacidn.

6.2 La Orden para ejecutar de una Operacién de OMI puede emplazarse de la siguiente manera:

a) Mediante una Orden a mercado al precio actual del OMI publicado en la Cuenta de Inversidén - para acciones, bonos y
ETFs.

b) Mediante una Orden limitada (de compra; buy limit, o de venta; sell limit) - para acciones y ETFs.

€) Mediante una Orden Stop (de compra; buy stop, o de venta; sell stop) - para acciones y ETFs.

6.3 A la hora de emplazar Ordenes a mercado, el Cliente decide que el OMI se ejecute al mejor precio posible en ese momento.
El precio de ejecucién puede variar del precio mostrado en la Cuenta de Inversidén antes de emplazar la Orden. El precio
mostrado en la Cuenta de Inversion tiene fines informativos y no es vinculante. El precio final de ejecucion de la Operacion
se proporcionara tras su ejecucion. Si se suspende la cotizacion de un OMI especifico en un mercado relevante de acuerdo
con las reglas del Mercado Subyacente correspondiente, la Orden a mercado emplazada durante la suspensidon permanecera
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activa hasta que se reanude la cotizacidn o la Orden se rechace. Las Ordenes a mercado que se emplacen fuera de las horas
de negociacion determinadas por el correspondiente Mercado Regulado se enviaran al mercado que corresponda cuando se
reanuden las horas de negociacion. La orden puede ser cancelada antes de que comiencen las horas de negociacion, pero no
puede ser modificada.

6.4 Las ordenes a mercado en OMI, cuya influencia en el precio de mercado es potencialmente significativa, pueden ser
rechazadas por XTB o el Broker que las ejecute, o pueden ser divididas automaticamente en partes y enviadas sucesivamente
al mercado. La ejecucion de las Ordenes por partes tiene como objetivo obtener potencialmente el mejor precio de ejecucion
de la Orden y limitar la influencia de la Orden en el precio del mercado.

6.5 Para una Orden a mercado emplazada por un Cliente cuya ejecucion parcial resultara en la suspension de la cotizacion en el
mercado, la parte pendiente de ejecucion de la orden permanecera activa o se cancelara en funcion de las normas aplicables
en cada mercado.

6.6 Las Ordenes limitadas en OMI se ejecutaran al precio indicado por el Cliente o un precio mejor. Si el volumen de la Orden
que se puede ejecutar al precio indicado por el Cliente o a uno mejor excede de la liquidez disponible en el momento, se
ejecutara el maximo volumen disponible de la Orden. Su parte restante estard activa hasta el momento de la ejecucion o
cancelacion de la Orden.

6.7 Las Ordenes Stop sobre OMI se ejecutan a precios de mercado vinculantes cuando se activa esta Orden de acuerdo con las
normas de ejecucién de Ordenes a mercado.

6.8 El limite mas alto posible es:

a) Para Ordenes de compra limitadas - el precio Ask del momento.
b) Para Ordenes de venta stop - el precio Bid del momento.

El limite mas bajo posible es:
c) Para Ordenes de venta limitadas - el precio Bid del momento.
d) Para Ordenes de compra stop - el precio Ask del momento.

6.9 Para las Ordenes pendientes emplazadas fuera del horario de negociacion, el precio de referencia sera el precio Bid o Ask
visible en la Plataforma de Inversidn. Si durante la fase de ejecucion de una transaccion en el mercado correspondiente, en
condiciones de pre-mercado, el precio del OMI cambia en relacién con el Ultimo precio visible en la Plataforma de Inversion,
la Orden pendiente con un limite de precio determinado de acuerdo con la Politica puede ser rechazada.

6.10 Las Ordenes stop y Ordenes limitadas en OMI emplazadas sin una duracién determinada serén validas hasta que sean
ejecutadas en su totalidad o canceladas por el Cliente.

7. Reglas especificas para la ejecucion de Ordenes sobre bonos

7.1 Se podra emplazar una Orden de Compra o una Orden de Venta de bonos y, por tanto, de Bonos Fraccionados, hasta dos
dias laborales antes de la fecha de vencimiento del bono.

7.2 Las Ordenes para bonos y Bonos Fraccionados son ejecutadas por el precio de mercado mas los intereses adeudados sobre
el ultimo pago de intereses hasta la fecha de liquidacion de la operacién de compra o venta (precio sucio, dirty price).

III. Acciones Fraccionadas y Bonos Fraccionados
1. Ambito de aplicacién )
1.1 Esta parte de la Politica aplica a todas las Ordenes relativas a Operaciones en Acciones Fraccionadas y Bonos Fraccionados.

2. Provisiones generales

2.1 Las Operaciones en Acciones Fraccionadas y Bonos Fraccionados se basan en la creacion o terminacién del Mandato sin
Representacion del Cliente a una fraccién de un determinado OMI. Si el Cliente mantiene Acciones Fraccionadas o Bonos
Fraccionados, XTB mantendra el OMI correspondiente a la fraccion sobre la que el Cliente tenga el Mandato sin
Representacion.

2.2 Si el Cliente emplaza una orden para comprar Acciones Fraccionadas o Bonos Fraccionados, XTB puede comprar el
instrumento de la categoria de OMI (una accién individual, un bono, una participacion de ETF) en el Mercado Organizado al
que la Accion Fraccionada o el Bono Fraccionado se refiere o usar el instrumento OMI que ya mantenga. En consecuencia,
cuando XTB recibe una Orden para comprar Acciones Fraccionadas o Bonos Fraccionados, XTB tiene el derecho de
ejecutarla (i) dando al Cliente los derechos que se derivan del Mandato sin Representacion sobre una fraccion del
OMI que XTB ya mantenga o (ii) emplazar una orden de compra del OMI en el Mercado Organizado o en un centro de
negociacion alternativo (OTF) y dar al Cliente los derechos que se derivan del Mandato sin Representacion sobre la fraccion
de dicho OMI en la fecha de transferencia de la titularidad completa de los OMI a XTB (la fecha de liquidacién, que
normalmente es el segundo dia habil tras la ejecucion de la transaccion en el mercado regulado). Por tanto, las transacciones
de Acciones Fraccionadas o Bonos Fraccionados dan lugar a un derecho derivado del Mandato sin Representacion en un plazo
maximo de dos dias laborales desde la recepcién de la orden. El precio de compra de la Accion Fraccionada o Bono Fraccionado
es el mejor disponible de venta del OMI en el Mercado Organizado relevante en el momento de emplazar la Orden. Si una
vez emplazada la Orden se suspende la negociacién en el Mercado Organizado, el momento de determinar el Precio de
Compra se hara de acuerdo con el articulo 2.5.

2.3 Al emplazar una orden de venta de Acciones Fraccionadas o Bonos Fraccionados, XTB podra vender la unidad de OMI a la
que se refiera la Accion Fraccionada o Bono Fraccionado en el Mercado Organizado o dejarla en posesion de XTB (por ejemplo,
en relacion con el derecho de otro Cliente a la Accidén Fraccionada o Bono Fraccionado respecto del total de la unidad del
OMI). En consecuencia, cuando XTB recibe una Orden de venta de la Accion Fraccionada o Bono Fraccionado, es posible que
XTB siga siendo el duefio del OMI. Por tanto, las transacciones de Acciones Fraccionadas o Bonos Fraccionados pueden traer
como consecuencia la caducidad del Mandato sin Representacidn en un plazo méximo de dos dias laborales desde la recepcion
de la orden. El precio de venta de la Accién Fraccionada y Bonos Fraccionados corresponde, con el mejor precio de compra
actual del OMI en el Mercado Organizado relevante cuando se emplaza la Orden. Si una vez emplazada la Orden se suspende
la negociacion en el Mercado Organizado, el momento de determinar el Precio de Venta se haréd de acuerdo con el articulo
2.5.

2.4 Si el Cliente emplaza una orden en los ultimos segundos del Dia de Negociacidon en un Mercado Organizado en concreto, es
posible que XTB no pueda emplazar la orden para comprar o vender la unidad del OMI antes de que termine el Dia de
Negociacién. Si esto ocurre, la orden serd emplazada el siguiente dia laboral después de que comience la sesidn bursatil. Si
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el Cliente emplaza una orden y la negociacidon en un Mercado Organizado estd suspendida, XTB emplazara una orden para
una unidad del OMI cuando se reanude la negociacién en el Mercado Regulado

2.5 Si el Cliente emplaza una Orden para comprar o vender Acciones Fraccionadas o Bonos Fraccionados durante la suspension
de negociacion de un determinado OMI en el relevante Mercado Organizado, no sera ejecutada al precio disponible cuando
se emplazd la Orden. La ejecucion tendra lugar cuando se reanude la negociacion y el precio de ejecucion sera el mejor
precio de venta (en caso de una Orden de compra de Acciones Fraccionada o Bonos Fraccionados) o el mejor precio bid (en
el caso de una orden de venta de Accionades Fraccionadas o Bonos Fraccionados) en los Mercados Organizados relevantes
cuando se reanude la negociacion.

2.6 Si el Cliente emplaza una Orden para comprar o vender Acciones Fraccionadas o Bonos Fraccionados fuera del horario de
negociacion determinado por el correspondiente Mercado Regulado, dicha Orden se ejecutara cuando las horas de negociacion
comiencen y el precio de ejecucion sea el mejor precio de oferta para vender (en caso de una Orden de compra de Acciones
Fraccionadas o Bonos Fraccionados) o el mejor precio bid (en caso de una Orden de venta de Acciones Fraccionadas o Bonos
Fraccionados) en el Mercado Regulado seleccionado. El precio de ejecucidén puede variar del indicado en la Plataforma de
Inversion antes de que se emplazara la orden. La orden puede ser cancelada antes de que comiencen las horas de
negociacion, pero no puede ser modificada.

2.7 Si el Cliente compra una Accidon Fraccionada o Bono Fraccionado cuyo valor supera una unidad completa de un OMI
(incluyendo fracciones adquiridas con anterioridad), el segundo dia habil después de la transaccién, el derecho del Cliente a
la Accidon Fraccionada o el Bono Fraccionado que equivalga a una unidad completa expirard y la unidad completa del
instrumento se registrara en su Cuenta de Inversidon. De forma similar, si el Cliente tiene un OMI (una unidad completa del
instrumento OMI) en su Cuenta de Inversion, el Cliente puede vender una fraccion de dicho OMI; en cuyo caso el instrumento
OMI no se retirara de su Cuenta de Inversion, y se registrara su derecho sobre la Accion Fraccionada o el Bono Fraccionado.

2.8 XTB actia como la contrapartida a las Operaciones llevadas a cabo para ejecutar la Orden del Cliente. XTB actla
de acuerdo con la normativa aplicable y los procedimientos internos relativos a la prevencion de los conflictos de interés.
Puede encontrar informacién sobre las normas generales de actuacion en caso de conflictos de interés en el documento
Informacion sobre los términos generales de tratamiento de conflictos de interés de XTB SA, disponible en la Pagina web o
clicando aqui.

2.9 La Orden del Cliente se ejecutara over-the-counter (OTC), es decir, fuera del mercado regulado o sistemas multilaterales de
negociacion (MTF).

2.10La negociacion en Acciones Fraccionadas o Bonos Fraccionados se lleva a cabo sin hacer uso de apalancamiento financiero.

2.11XTB notificara al Cliente cualquier circunstancia que afecte a la correcta ejecucion de la Orden. Si se suspende la negociacion
en el mercado regulado, la Orden del Cliente se mantendra activa hasta que la negociacion se reanude.

2.12Algunos OMI pueden no estar disponibles para su negociacion en Acciones Fraccionadas y Bonos Fraccionados. La ejecucion
de las Ordenes sobre Acciones Fraccionadas y Bonos Fraccionados aplica solo para los instrumentos OMI elegibles para dichas
transacciones recogidos en la Tabla de Condiciones y para los que esté disponible la funciéon de operar en fracciones en la
Plataforma de Inversion.

3. Lugar de ejecucion de la Orden
3.1 Ellugar de ejecucion de una Orden sobre Acciones Fraccionadas y Bonos Fraccionados es XTB, lo que significa que las Ordenes
seran ejecutadas OTC (over-the-counter), lo cual es aceptado por el Cliente.
3.2 Las Operaciones en Acciones Fraccionadas y Bonos Fraccionados que den lugar a una transaccion en una unidad completa
del instrumento mantenido por XTB se ejecutara fuera del Mercado Organizado, como parte de transacciones internas entre
XTB y el Cliente.

4. Precio de Cotizacion

4.1 El precio de compra y de venta de Acciones Fraccionadas es el resultado de multiplicar el precio del OMI correspondiente
cuando la Orden es ejecutada por XTB por la fraccion de este OMI. El precio de compra o de venta del Bono Fraccionado es
el resultado de multiplicar el precio del bono expresado en un porcentaje del valor nominal por la cantidad de la inversion y
sumar el importe de los intereses devengados hasta la fecha de liquidacion de la transaccion.

4.2 XTB determina el precio de los OMI en los que se basan las Acciones Fraccionadas y Bonos Fraccionados de forma sistematica
en los Dias de Negociacion.

4.3 La descripcion detallada de los Dias de Negociacidn esta disponible en las Tablas de Condiciones en la Pagina web de XTB.

5. Ejecucion de la Orden

5.1 XTB ejecuta érdenes a mercado para Acciones Fraccionadas y Bonos Fraccionados. El precio actual de compra y venta de los
OMI en los que se basan las Acciones Fraccionadas o los Bonos Fraccionados esta disponible en la Plataforma de Inversion.

5.2 Las Ordenes de compra y venta puede emplazarse especificando el numero de fracciones de un determinado OMI o a través
del importe expresado en la Divisa de la cuenta. Las Ordenes en las que el importe esta expresado como divisa se convertira
en el nimero de OMI a ejecutar con la precisién especificada en la Tabla de Condiciones sobre OMI. En cualquier caso, al
convertir el importe especificado en la divisa al nimero de OMI, el nimero de OMI se redondeara a la baja. Esto significa
que es posible redondear a 0 y, en consecuencia, la orden no se ejecutara. En los casos a los que se refieren los articulos
8.9 y 8.11 del Reglamento, al convertir los valores en la divisa que corresponda al nimero de Acciones Fraccionadas o Bonos
Fraccionados, el nimero de Acciones Fraccionadas o Bonos Fraccionados puede redondearse para reflejar el valor de los
activos que el Cliente quiera retirar de la cartera correspondiente.

5.3 La Orden de compra de Acciones Fraccionadas o de Bonos Fraccionados se ejecuta a través de la creacion de Acciones
Fraccionadas o Bonos Fraccionados. Esto significa que nacen los derechos derivados del Mandato sin Representacion del
Cliente sobre la fraccion del OMI en el nimero determinado en la Orden y cargando en su Cuenta de Inversion la cantidad
que equivale a sus obligaciones respecto de la Operacion. El dia de entrada en vigor del Mandato sin Representacion y, por
tanto, de los derechos aparejados al mismo sobre las Acciones Fraccionadas o Bonos Fraccionados, es (i) la fecha de ejecucién
de la adquisicion de las Acciones Fraccionadas o Bonos Fraccionados (cuando XTB utiliza una unidad de OMI que ya mantenia)
o (ii) la fecha de liquidacion de la adquisicion total del OMI en el mercado regulado (cuando XTB ejecuta 6rdenes de compra
de Acciones Fraccionadas o Bonos Fraccionados y emplaza una orden para comprar la unidad completa del OMI en el mercado
regulado), lo cual ocurre el segundo dia habil tras la ejecuciéon en el mercado regulado.

5.4 La Orden de compra de Acciones Fraccionadas o Bonos Fraccionados debe ser ejecutada usando el Capital Disponible de la
Cuenta de Inversion del Cliente, teniendo en cuenta que haya suficiente para ejecutar la Orden.
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5.5 La Orden de venta de Acciones Fraccionadas o Bonos Fraccionados se ejecuta a través de la amortizacion de las Acciones
Fraccionadas o Bonos Fraccionados. Esto significa que se termina la relacion de Mandato sin Representacion del Cliente sobre
la fraccion del OMI en el nimero determinado en la Orden y se resta de la Cuenta de Inversidon del Cliente la cantidad
equivalente al importe pendiente de cobrar de la Operacion.

.6 El valor minimo de la orden es el mismo que el del OMI y viene detallado en la Tabla de Condiciones de los OMI.

7 Las Ordenes relativa a Acciones Fraccionadas o Bonos Fraccionados se ejecutan al mejor precio de oferta para vender (orden

de compra) o el mejor precio de compra (orden de venta) disponible en CBOE Europa, CBOE US, Bolsa de Varsovia (WSE) u

otros mercados organizados.
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