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1. BEVEZETES

1.1 CIF informaciok

Az XTB Ltd-t (a tovabbiakban: a "Tarsasag") 2011. november 14-én alapitottdk a Ciprusi
Koztarsasagban HE 296794 nyilvantartasi szammal rendelkezd korlatolt feleldsségli zartkori
tarsasagként. A Tarsasag 2012. november 09-én kapta meg a Ciprusi Ertékpapir- és
Tézsdebizottsagtol ("CySEC") a 169/12. szamu CIF-engedélyt (Cyprus Investment Firm ("CIF")
2012. november 09-én, hogy a 87(I)/2017. sz. térvény 1., II. és III. részével Gsszhangban az
alabbiakban felsorolt pénziigyi eszkozokkel vald kereskedés soran az alabbi befektetési és
kiegészitd szolgaltatasokat nyujtsa:

Befektetési szolgaltatasok:

Egy vagy tobb pénziigyi eszkozzel kapcsolatos megbizasok fogadasa és tovabbitasa
Megbizasok végrehajtasa az iigyfelek nevében

Sajat szamlara torténd kereskedés

Portfoliokezelés

Kiegészito szolgaltatasok:

e Pénziigyi eszk0zok Orzése és kezelése az ligyfelek szamldjara, beleértve a letétkezelést és
a kapcsolodo szolgaltatasokat, mint példaul a készpénz/fedezetkezelés

e Hitel és kolcson nyujtasa egy vagy tobb pénziigyi eszkozhdz, amennyiben a hitelt vagy
kolesont nywjto vallalkozas részt vesz az tigyletben

e Devizavaltasi szolgaltatdsok, amennyiben ezek befektetési szolgaltatdsok nyujtdsdhoz
kapcsolodnak.

Pénziigyi instrumentumok:

Atruhazhaté értékpapirok

Pénzpiaci eszkdzok

Kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyei

Opciok, hataridés tigyletek, swapiligyletek, hataridds kamatlab-megallapoddsok és

barmely mas, értékpapirokra, devizdkra, kamatlabakra vagy hozamokra, illetve egyéb

szarmaztatott eszk6zokre, pénziigyi indexekre vagy pénziigyi intézkedésekre vonatkozo,
fizikailag vagy készpénzben teljesithetd szarmaztatott tigyletek.

e opcidk, hataridés tigyletek, swapligyletek, hataridds kamatlab-megallapodéasok ¢és
barmely mas, arucikkekre vonatkozd szarmaztatott szerzddés, amelyeket készpénzben
kell teljesiteni, vagy amelyek valamelyik fél valasztasa alapjan készpénzben teljesithetok
(kivéve nemteljesités vagy egyéb felmondasi esemény miatt).

e opciok, hataridds iigyletek, swapligyletek és barmely mas, arucikkekre vonatkozo,
fizikailag teljesithetd szarmaztatott iigylet, feltéve, hogy szabdlyozott piacon és/vagy
MTF-en kereskednek veliik.

e opciok, hataridds iigyletek, swapiigyletek, forwardiigyletek és barmely mas, a III. rész 6.
pontjaban masként nem emlitett, arucikkekre vonatkozo, fizikailag teljesithetd, nem
kereskedelmi célu szarmaztatott ligylet, amelyek az egyéb szdrmaztatott pénziigyi
eszk6zok jellemzodivel rendelkeznek, tekintettel tobbek kozott arra, hogy elismert
elszdmolohazakon keresztiil keriilnek-e elszdmolésra és kiegyenlitésre, vagy rendszeres
potfedezeti felhivas hatalya ala tartoznak-e.

e A hitelkockazat atruhdzasara szolgalo szarmaztatott eszk6zok

XTB Ltd - A CySEC dltal szabalyozott - CIF Licenc Szam 224/14 3



x t b Kozzétételek és piaci fegyelem a 2023-as évre vonatkozoan

online trading

e Pénziigyi kiilonbozeti szerzédések

e Opciok, hataridés tigyletek, swapligyletek, hatdridés kamatlab-megallapodasok ¢és
barmely mas, éghajlati valtozokra, fuvardijakra, kibocsatasi egységekre, inflacios ratakra
vagy mas hivatalos gazdasdgi statisztikdkra vonatkozd szarmaztatott szerzddés,
amelyeket készpénzben kell teljesiteni, vagy amelyek valamelyik fél valasztasa szerint
készpénzben teljesithetdk (kivéve nemteljesités vagy mas felmondési esemény miatt),
valamint minden olyan egyéb szarmaztatott {igylet, amely az e részben masként nem
emlitett eszkdzokre, jogokra, kotelezettségekre, indexekre €s intézkedésekre vonatkozik,
¢s amely maés szarmaztatott pénziigyi eszko6zok jellemzdivel rendelkezik, tekintettel
tobbek kozott arra, hogy szabalyozott piacon vagy MTF-en kereskednek-e veliik, elismert
elszamolohazakon keresztiil kliringelik és elszamoljak-e Oket, vagy rendszeres letéti
felhivas hatalya ala tartoznak-e vagy sem.

Az alabbi tablazat a Tarsasag jelenlegi engedélyezési adatait mutatja be:

1. Tablazat: A vallalat licencadatai

Befektetési szolgaltatasok és

tevékenységek Kiegészitd szolgaltatasok

314|567

Pénziigyi eszkozok
O ||\ | [h (W[ |

S ESANANANENENENANANE
ASESANANANENENENANANIS
S ESANENANENENENANEN
S ESRNANANENENENANANEA
S ESANANANENENENANANE
ASESENANANENENENANANIS

|l
— D

1.2 Alkalmazasi teriilet

A kozzétételi és piaci fegyelemrdl szolo jelentés (a tovabbiakban: jelentés) egyedi (egyéni)
alapon késziil az IFR hatodik részében meghatarozott kozzétételi kovetelményekkel 6sszhangban
. A befektetési vallalkozasoknak kozz¢é kell tennilik tOkeforrasaikat, tokekdvetelményeiket,
javadalmazasi irdnyelveket, gyakorlatukat és irdnyitasi normaikat.

A jelentés kiindulopontja a Tarsasag pénziigyi kimutatasaiban hasznalt pénziigyi informaciok,
amelyek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal ("IFRS") 6sszhangban késziiltek.
Mivel a két dokumentum eltérd célokat szolgal, a kozolt szdmadatok olyan kiilonbségeket
mutatnak, amelyek az IFR ¢és az IFRS kozotti alapvetd fogalmak eltérésein alapulnak.

1.3 Besorolas és prudencialis kovetelmények

A jelenlegi prudencialis szabalyozasi keret, a befektetési vallalkozasokrol sz616 (EU) 2019/2034
iranyelv ("IFD") és a befektetési vallalkozasokrol szold (EU) 2019/2033 rendelet ("IFR")
értelmében valamennyi befektetési vallalkozas 1., 2. vagy 3. osztalyba sorolt befektetési
vallalkozas, tevékenységiik, rendszerszintii jelentdségiik, méretiik ¢és 0Osszekapcsoltsaguk
alapjan. Az 1. osztalyba sorolt befektetési vallalkozasok a legnagyobb ¢és legdsszekapcsoltabb
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befektetési vallalkozasok, amelyek kockazati profilja hasonld a jelentds hitelintézetekéhez,
ennek megfeleléen egyenld elbanasban részesiilnek a hitelintézetekkel az egyenld
versenyfeltételek értelmében, és teljes mértékben a CRR hatdlya ala tartoznak.

A 2. és 3. osztalyba sorolt befektetési vallalkozasoknak meg kell felelniiik a befektetési
vallalkozasokra vonatkozo, még 2021 juniusaban bevezetett IFR/IFD prudencialis szabalyozasi
rendszer rendelkezéseinek. Az alabbi kritériumok mindegyikének megfeleldé CIF-ek a 3.
osztalyba sorolt befektetési vallalkozasok, mig ha az alabbi konkrét méretkiiszobok barmelyikét
tullépik, a 2. osztalyba sorolt befektetési vallalkozasok kozé keriilnek.

2. Tablazat: Kiiszobérték Kritériumok

Szam Metrikus Kiiszobértékek
1. | Kezelt vagyon <1,2 milliard eur6
2. | Kezelt ligyfélmegbizasok - készpénzes tigyletek < 100 millié eur6 naponta
3. | Kezelt igyfélmegbizdsok - szarmaztatott ligyletek <1 milliard eur6 naponta
4. | A vagyon megoOrzése ¢és kezelése nulla
5. | Ugyfelek pénze nulla
6. | Mérlegen beliili és kiviili mérlegféosszeg < 100 milli6 eurd
7. | Befektetési szolgaltatasokbol és tevékenységekbol o .
szarmazo teljes éves bruttd bevétel <30 millié eurd

A fentieken tilmenden a Tarsasag a 2. osztalyba tartozé befektetési vallalkozasnak mindsiil,
mivel nem felel meg a fenti kritériumok mindegyikének, ¢s mint ilyen, legalabb a magasabb
érték kozotti szavatolotokét kell fenntartania:

A. Allandé minimalis t6kekovetelmény

A Térsasag allandé minimalis tékekovetelménye 750 ezer eurd, mivel jogosult "sajat szamlas
kereskedés" befektetési szolgaltatas nyujtasara.

B. Fix rezsikoltségek

Az 4llando altalanos koltségekre vonatkozo kovetelményt az el6z6 évi allandd koltségek
egynegyedének (V4-ének) megfelelden szamitjak ki (auditalt adatok alapjan).

C. K-Faktorok kovetelménye

A K-tényezdk olyan mennyiségi mutatok, amelyek azt a kockazatot tiikr6zik, amelyet az
IFR/IFD prudencialis rendszer kezelni kivan. Konkrétan a K-tényezdk képletének
alkalmazasabol eredd tokekovetelmény (az IFR 15. cikke szerint) az ligyfelekkel szembeni
kockazat ("RtC"), a piaccal szembeni kockézat ("RtM") és a vallalkozassal szembeni kockazat
("RtF") mutatoinak dsszege.

1.4 Szabalyozasi keret

A jelentés az Eurdpai Parlament altal a befektetési vallalkozasokra vonatkozoan elfogadott
szabalyozasi rendszerrel, az IFR ¢és az IFD, valamint a 165(1)/2021 "A befektetési vallalkozasok
prudencialis feliigyeletérol szolo 2021. evi térveny" (a "torvény") és a 97(1)/2021 torvényt
modositd 164(1)/2021 "A befektetési vallalkozasok tokemegfeleléserdl szolo 2021. évi térvény"
cimii torvény vonatkoz6 rendelkezéseivel 6sszhangban késziilt. .
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Az IFR meghatérozza a szavatolotdkére, a minimalis tokeszintre, a koncentracios kockazatra, a
likviditasi kovetelményekre €s a tevékenység szintjére vonatkozd prudencialis kovetelményeket
az unios befektetési vallalkozasok tekintetében. Az IFR tovabba jelentds valtozasokat vezetett
be a befektetési vallalkozasokra alkalmazando prudencialis szabalyozasi rendszerben, beleértve
az 1j osztalyozasi rendszert, a modositott minimalis induld tékekovetelményt és a minimalis
tokemutatokat, a tokekovetelmények kiszamitasdnak valtozasait, a jelentéstételi kdvetelmények,
a belsd iranyitasi iranyelvek, a K-Faktorok modszertananak és a likviditasi kovetelményekkel, a
nagykockézat-vallalasokkal és a konszolidacios kovetelményekkel kapcsolatos gyakorlatok
bevezetését.

A szabalyozasi keret a kovetkezOkbdl all:

* Alapveté prudencialis kovetelmény - A minimalis téke- és likviditasi kovetelményekre
terjed ki.

* Belso toke- és likviditas-megfelel6ség értékelése - Szabalyozza a befektetési vallalkozas
elszamoltathatosagat a szabalyozo hatosag felé a toke- ¢és likviditas-megfeleldség
tekintetében. Ha a szabalyozo ugy itéli meg, hogy a tdke nem elegendd, korrekcios
kovetelményt szabhat ki a tarsasagra tigynevezett "SREP" formajaban.

+ Kozzétételi kovetelmény - a prudencidlis kovetelményekre, a kockéazatkezelésre és a
javadalmazasi irdnyelveire vonatkozd informaciok kozzétételét irja eld.

A Tarsasag rendelkezik az Igazgatosag ("Igazgatosag" vagy "Igazgatotanacs") altal jovahagyott
hivatalos iranyelvével, amely részletezi az IFR hatodik részében meghatarozott piaci kozzétételi
kovetelményeknek valo teljes korti megfelelésre vonatkozé megkozelitését.

A kozzétételi kdvetelményekre vonatkozo rendelkezéseket az IFR 46-53. cikkei tartalmazzak.
Ezen tulmenden ezeket a kozzétételeket a CIF kiils6 konyvvizsgaloinak ellendriznitik kell. A CIF
felelds azért, hogy a kiils6 konyvvizsgaldi altal végzett ellendrzésrdl szo61o jelentést benyujtsa a
CySEC-nek. A Tarsasag a kockazatkezelési kozzétételeit kozzétette a honlapjan.

A lényegesség azon a kritériumon alapul, hogy az informacid kihagyasa vagy helytelen allitasa
valoszinlileg megvaltoztatna vagy befolyasolné az informaciora gazdasagi dontések meghozatala
céljabol tamaszkodo olvasd dontését. Amennyiben a Tarsasag egy kozzétételt 1ényegtelennek
itélt, az nem keriilt be a dokumentumba.

Frekvencia

A Tarsasag iranyelve az, hogy az eldirt kozzétételeket évente kozzéteszi. A kozzététel
gyakorisagat feliilvizsgaljak, ha a tOkeszamitds, az iizleti struktira vagy a szabalyozoi
kovetelmények kiszamitasahoz hasznalt megkozelitésben 1ényeges valtozas kovetkezik be.

A kozzététel helye

A Tarsasag kozzétételi és piaci fegyelemrdl szolo6 jelentését a Tarsasag hivatalos honlapjan teszi
kozzé:

e www.xtb.com/cy
e www.xtb.com/IT
e www.xtb.com/HU
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Ellenorzés

A Téarsasag piaci kozzétételei belso feliilvizsgalatnak és hitelesitésnek vannak aldvetve, mielott
jovahagyasra az Igazgatosag elé terjesztik Oket. A Tarsasag piaci kdzzétételeit az Igazgatdsag
feliilvizsgalta és jovahagyta. Ezen tulmenden a javadalmazéasrdl szold kozzétételt a
kockazatkezeld is feliilvizsgalta.

1.5 Kockazatkezelési célkitiizések és iranyelvek

A hatékony kockazatkezelés biztositasa érdekében a Tarsasag a harom védelmi vonal modelljét
alkalmazza, vilagosan meghatarozott szerepekkel és feleldsségi korokkel.

Elsé védelmi vonal: A vezetdk felelosek a miikodeési teriiletiikon beliili hatékony ellendrzési
keretrendszer kialakitasaért, valamint valamennyi kockdzat azonositdsaért és ellendrzéséért,
hogy azok a szervezeti kockéazatvallalasi hajlandosagon beliil miikddjenek, és teljes mértékben
megfeleljenek a Tarsasag iranyelveinek és adott esetben a meghatarozott kiiszobértékeknek. Az
elsé védelmi vonal korai figyelmeztetd mechanizmusként miikodik a kockéazatok vagy hibak
azonositasara (vagy orvoslasara).

Mésodik védelmi vonal: A kockazatkezelési funkcio feladata, hogy javaslatot tegyen az
igazgatotanacsnak a Téarsasag kockézati hajlanddsaganak meghatarozasara vonatkoz6 megfeleld
célkitlizésekre ¢és intézkedésekre, kidolgozza az iizleti tevékenység ellendrzéséhez sziikséges
iranyelveket, beleértve az atfogd keretrendszert, fiiggetlenill figyelemmel kiséri a Térsasag
kockazati profiljat, és sziikség esetén tovabbi biztositékokat nyujt. A kockazatkezelési funkcio a
szakértelmét felhasznélva keretrendszerekkel, eszkdzokkel és technikakkal segiti a vezetdséget
feladatai teljesitésében, valamint kozponti koordinatorként miikddik a vallalati szintii kockézatok
azonositasa ¢és a kockazatok kezelésére vonatkozo ajanlasok megtétele érdekében. A mésodik
védelmi vonal kiildetésének szerves részét képezi a kockazati teriiletek azonositasa, a nyomon
kovetést igényld helyzetek/tevékenységek felderitése, valamint a kockazatértékelés, -csokkentés
¢s -ellendrzés formalizalasat célzo irdnyelvek kidolgozasa.

Harmadik védelmi vonal: A belsd ellendrzési funkciot a belsé ellendrzési funkcid alkotja,
amelynek feladata, hogy bizonyossdgot nyujtson az igazgatésagnak a belsé ellendrzési
rendszerek kialakitasanak és miikodési hatékonysdganak megfeleléségérdl. A belsd ellendrzés
helyszini ellendrzéseket/latogatasokat végez annak biztositdsa érdekében, hogy az egyes
funkciok feladatai megfelelden (azaz megbizhatoan, becsiiletesen és szakszeriien) teljesiiljenek,
valamint a Tarsasag vonatkoz6 iranyelveinek és eljarasainak feliilvizsgalata. A belsd ellendrzés
szorosan egylittmiikddik mind az elsd, mind a masodik védelmi vonallal annak biztositdsa
érdekében, hogy megallapitasait €s ajanlasait figyelembe vegyék €s adott esetben kovessék.
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[ Governing Body/ Board/ Audit Committee ]
Senior Management ]

3 Line of Defence

1%t Line of Defence 21d [ ine of Defence

Management Financial Control
Controls Security

Risk Management
Internal Control Quality
Measures Inspection
Compliance

Internal Audit

1.5.1 Kockazatkezelési keretrendszer

Egy folyamatosan valtoz6 kockazati kornyezetben miikodd vallalatnal a kockazatok hatékony
kezelése erds kockazatkezelési kulturat igényel. Ennek eredményeképpen a Tarsasag hatékony
kockazatfeliigyeleti struktirat és a sziikséges belsd szervezeti kontrollokat hozott 1étre annak
érdekében, hogy a Tarsasag a kovetkezdket tegye:

e A kockazatok megfeleld azonositasa és kezelése,

o A sziikséges iranyelvek ¢és eljarasok kidolgozasa,

e avonatkoz6 hatarértékek megallapitdsa és nyomon kdvetése, és
e Az alkalmazand6 jogszabalyoknak valo megfelelés.

Az igazgatotanacs rendszeresen iilésezik, és a vezetdségtdl friss informaciokat kap a kockazattal
¢s a szabalyoz6i tokével kapcsolatos kérdésekrol. Az igazgatotanacs rendszeresen (legalabb
¢vente) feliilvizsgalja a megfelelési, kockazatkezelési és belsd ellendrzési iranyelvekre és
eljarasokra vonatkoz6 irasos jelentéseket, valamint a Tarsasag kockézatkezelési iranyelveit és
eljarasait, ahogyan azokat a vezetdség végrehajtotta.

A Térsasag tlizleti tevékenysége soran szamos kockazattal szembesiil, amelyek koziil a
legjelentésebbeket az aldbbiakban ismertetjiik. A Tarsasdg a harom mindent atfogo f6
kockazattipus - a hitelkockdzat, a piaci kockdzat ¢s a miikodési kockazat - ellen rendelkezik
szabalyozoi tékével.

1.5.2 Kockazati nyilatkozat

A Térsasag tevékenységei szamos kockazatnak teszik ki, kiilondsen hitelkockdzatnak, piaci
kockazatnak, miikddési kockazatnak, megfelelési kockéazatnak, szabalyozasi kockazatnak,
hirnévkockézatnak, csoportkockazatnak, stratégiai kockazatnak, likviditasi kockazatnak,
magatartasi kockdzatnak stb. A Tarsasag tevékenységein keresztiil jelentds mértékben ki van téve
a gazdasagoknak ¢és a pénziigyi piacoknak.
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Ami a jelenlegi makrogazdasagi és politikai bizonytalansagbol (fokozott inflacid, ukran valsag,
¢ghajlati valsag stb.) eredd kockazatok kezelését illeti, a Tarsasag koveti a helyi kormanyzati
iranymutatasokat, fejleszti az atvallalasi eljardsokat és szorosan figyelemmel kiséri toke- és
likviditasi pozicioit.

Kockazati stratégia

A Térsasag kockazati stratégidja az Igazgatosag felelossége, amely kialakitja azt, és felelds a
végrehajtas ellendrzéséért. Ez a kockdzatkezelési folyamatok ¢és eljarasok kidolgozasaval,
valamint a vallalt kockéazatok és a kockéazatkezelési keretrendszer hatékonysagéanak értékelésével
fontos jellemzdje az Igazgatosdg altal meghatarozott stratégiai €¢s mukodési célokkal valo
Osszehangolas.

A Térsasag stratégiai és lzleti terveinek végrehajtasabol eredd kockéazatokat rendszeresen
elemzik, hogy biztositsak a vonatkozo iranyelvek, eljarasok €és rendszerek megfeleldségét.

crer

szdmara altalanos kockazati keretet biztositson a kiilonb6zd tipusti kockazatok kezelésére,
Osszhangban a Tarsasag altalanos kockézatkezelési €s kockazatviseld képességével. A Tarsasag
elismeri a kockéazatkezelés fontossagat lizleti sikere szempontjabol, ezért altalanos célja olyan
hatékony kockazatkezelési irdnyelvek kialakitdsa, amelyek képesek csokkenteni a Térsasag
kiilonb6z6 kockazatoknak valo kitettségét.

Kockazati étvagy

A kockazati étvagy az a kockazati szint és kockazattipus, amelyet egy vallalat képes és hajlando
véllalni a kitettségei és iizleti tevékenységei soran, figyelembe véve iizleti célkitlizéseit és az
érdekeltekkel szembeni kotelezettségeit. A kockazati étvagyat altaldban mennyiségi €s mindségi
eszkozokkel egyarant kifejezik, és figyelembe kell venni a sz€lsOséges feltételeket, eseményeket
¢s kimeneteleket. A kockdzatvallalasi hajlandosagnak emellett tiikrznie kell a nyereségre, a
tokére €s a finanszirozasra/likviditasra gyakorolt potencialis hatast.

A Téarsasag alacsony kockazati hajlandosaggal rendelkezik a befektetések, valamint az tizleti és
miikddési tevékenységek iranyitasa tekintetében.

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) szerint a megfeleld kockézati étvagy keretrendszernek
(RAF) lehetévé kell tennie a kockazati cél, a kockazati étvagy, a kockéazati limitek és a kockazati
profil figyelembevételét az iizletagak és a jogi személyek esetében, valamint a csoport
kontextusaban.

A kockazati étvagy keretrendszerét ugy hatarozzak meg, mint azt az atfogd megkdzelitést,
beleértve a irdnyelveket, folyamatokat, ellendrzéseket és rendszereket, amelyeken keresztiil a
kockazati étvagyat meghatarozzak, kommunikaljak és nyomon kovetik.

Tartalmaz tovabba egy kockézatvallaldsi hajland6sagi nyilatkozatot, kockézati limiteket,
valamint a RAF végrehajtasat és nyomon kovetését felligyeld személyek szerepének és
felelosségi korének felvazolasat.

A RAF-nak figyelembe kell vennie a pénziigyi intézményt érintd lényeges kockézatokat,
valamint az intézménynek a biztositottakkal, betétesekkel, befektetokkel és tigyfelekkel

crer
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A Tarsasag a kockazati étvagyat a befektetésekkel, valamint az tizleti és miikddési tevékenységek
iranyitasaval kapcsolatban értékeli, mig a Tarsasag kockdzati étvagynyilatkozatat a
kockazatkezel0 késziti el, és az Igazgatosag hagyja jova.

3. Tablazat: Kockazatéhes teriiletek

Indikator Flgyelnzleztetes -

Minimalis sajat alapkdvetelmény >€800k <€800k €750k
Sajat téke Tier 1 mutat6* >100% <75% 56%
ATI tékemutatd? >125% <100% 75%

Teljes tékemegfelelési mutatod* >150% <125% 100%
Likvid eszkozok >€100k <€100k €84k

Eszk6z0k megtériilése >5.00% <5.00% 0.00%

Felhalmozott .e’red”mény / Osszes >10.00% <10.00% 5.00%

sajat toke

Megjegyzések:

1. A mutato szintje a Tarsasag kockazatvallalasi hajlandosaganak megfeleléen az elfogadhato
hatarértékeken beliil van.

2. A Tarsasagnak proaktiv intézkedéseket kell tennie annak érdekében, hogy a mutato szintje az
elfogadhato hatarértékek felett maradjon.

3. A mutato szintje az elfogadhato hatarértékek ala esik, és ezért a Tarsasagnak meg kell tennie a
sziikséges intézkedéseket annak érdekében, hogy az emlitett mutato szintje visszaalljon az eldre
meghatarozott normal szintre.

4. A 20(D)/2016. sz. térvény 18. paragrafusa szerinti kiegészito szavatolotoke-kévetelményt és a
18,75%-o0s teljes tokemegfelelési mutatora vonatkozo kiegészitd kovetelményt a normal és a
figyelmeztetd kiiszobértékeknél figyelembe vették.

A kockazati étvagy keretrendszert ugy alakitottak ki, hogy kapcsolatot teremtsen a hosszl tava
stratégiai tervvel, a toketervezéssel és a Tarsasag kockazatkezelési keretrendszerével.

crer

hosszu tavu tervét és az ICARA-t. A Tarsasag a Tarsasdg iranyelveiben meghatarozott
kockazatcsokkentési technikakat alkalmaz annak biztositdsara, hogy a kockazatokat a kockéazati
hajlanddsagon beliil kezelje.

1.5.3 Kockazati kultira

A kockazati kultira a Térsasadg kockazatkezelési keretrendszerének és eljardsainak kritikus
eleme. A vezetdség a kockazattudatossdgot és a kockazati kulturat a Tarsasagon beliil a
hatékony kockézatkezelési folyamat fontos részének tekinti. Az etikus magatartas az erds
kockazati kultara kulcsfontossagli eleme, és ennek fontossagat a vezetés is folyamatosan
hangsulyozza.

A Térsasag elkdtelezett amellett, hogy az egész vallalaton belill erés kockézati kultarat
alakitson ki, amelyben mindenki tisztdban van a személyesen kezelt kockazatokkal, és
felhatalmazast és képesitést kap arra, hogy feleldsséget vallaljon azokért. A Tarsasag olyan
kultarat alakit ki, amelyben minden egyes lizleti teriiletet arra 6sztondznek, hogy kockazatalapu
dontéseket hozzon, ugyanakkor tudja, hogy mikor kell eszkalalni vagy tanacsot kérni.
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1.6. Az igazgatotanacs nyilatkozata

Az igazgatotanacsnak évente nyilatkoznia kell a Tarsasag kockazatkezelési keretrendszerének
megfeleldségérdl, és biztositania kell, hogy a kockazatkezelési intézkedések, valamint a
pénziigyi és belso ellendrzési rendszerek dsszhangban legyenek a Téarsasag kockazati profiljaval.

A Tarsasag kockazatkezelési keretrendszerét ugy alakitottak ki, hogy azonositsa, értékelje,
mérsékelje és ellendrizze az Gsszes olyan kockazati forrast, amely jelentds hatassal lehet a
Tarsasag mukodésére. Az igazgatotanacs ugy véli, hogy a Tarsasag méretének, kockazati
megfeleld biztositéki mechanizmusokkal, amelyek megfeleld er6forrasokkal és képzettséggel
rendelkeznek a veszteségek elkeriilése vagy minimalizaldsa érdekében. Az alabbi fébb mutatok
¢s szdmadatok kolcsonhatasa

a kockazati profil €s a megadott kockazati tliréshatarok védett informéacionak mindsiilnek.
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2. VALLALATIRANYITAS

A Térsasag kockazatkezelési ¢és belsd ellendrzési rendszerei magukban foglaljadk a
kockazatértékelést, a kockéazatok kezelését vagy csokkentését, beleértve a kontrollfolyamatok,
az informdciés és kommunikécios rendszerek, valamint a folyamatos hatékonysdguk nyomon
kovetésére és feliilvizsgalatara szolgéald folyamatok alkalmazésat.

A kockazatkezelési és belsd ellendrzési rendszerek bedgyazddtak a Tarsasag mitkodésébe, és
képesek gyorsan reagalni a valtozo iizleti kockdzatokra, fliggetleniil attdl, hogy azok a
Tarsasagon beliili tényezokbdl vagy az iizleti kdrnyezet valtozasaibol erednek.

2.1. Szervezeti struktura

A Tarsasag legutobbi szervezeti felépitése a kdvetkezo:

1. Board of Directors

Committee

9. Investment
Committee (inactive)

4. Internal Auditor

2. Managing Director
(4-Eves)

5. G

pliance Officer

21.Branch in

3. General Manager Romania

(4-Eyes)

6. Money Laundering
Compliance Officer 22.Branch in Czech

Republic

7. Risk Manager

8.Legal Advisor

10. 11 12. 13. 14. 15. 16. 17. 18. 10. 20.
Brokerage Portolio Sales Administra Safeleeping Credit & IT Services Customer Dealing on Marketing Back-office
Department Management Department tion/ Deparment Loans Department Support Ovwn Department Department
Department Finance & Department Account
Accounting Department
Department

Az emlitett strukturan keresztiil a Tarsasag szigoru belsd iranyitasi keretet épit be. A szervezeti
struktira tovabba magaban foglalja a kiillonb6z0 szervezeti és funkcionalis jelentési vonalakat,
valamint az azokban foglalt kiilonb6zd szerepeket és feleldsségi koroket, mikozben eldsegiti a
Tarsasagnak a feladatok elkiilonitésének elvének vald megfelelést, és segit a Tarsasagon beliili
esetleges Osszeférhetetlenségi helyzetek elkeriilésében és ellenérzésében.

A Tarsasag rendelkezik egy belsd miikodési kézikonyvvel, amely meghatarozza az
igazgatdtanacs, a bizottsagok, a felsé vezetés és a Tarsasagot alkotd személyzet tevékenységeit,
folyamatait, feladatait és felelsségét.

A Térsasag tovabba megfeleld kockazatkezelési iranyelveket és eljardsokat vezet be ¢és tart fenn,
amelyek azonositjak a Tarsasag tevékenységeivel, folyamataival és rendszereivel kapcsolatos
kockazatokat, és adott esetben meghatarozzak a Tarsasdg altal tolerdlt kockézati szintet. A
Tarsasag adott esetben hatékony intézkedéseket, folyamatokat és rendszereket alkalmaz a
meghatarozott kockézattlirési szint fényében.
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2.1.1. Igazgatosag

2023. december 31-én az igazgatosag két tligyvezetd igazgatdbol és két nem iigyvezetd
igazgatobol allt.

Az igazgatotanacs viseli a végsd és atfogod felelésséget a befektetési vallalkozéasért, és
meghatdrozza, felligyeli és elszdmoltathatd az irdnyitasi szabdlyok végrehajtasaért. Az
igazgatdtanacs felelds annak biztositasaért, hogy a Tarsasag mindenkor megfeleljen a térvény
szerinti kotelezettségeinek. Ennek soran az igazgatdsag jovahagyja és rendszeresen feliilvizsgalja
a bevezetett iranyelvek, intézkedések és eljardsok hatékonysdgat, mikdzben sziikség esetén
megfeleld intézkedéseket hoz a hianyossagok orvoslasara.

Az igazgat6Otanacs f6 feladatai a kovetkezok:

e Olyan dontéshozatali eljardsok és szervezeti struktira kialakitasa, végrehajtdsa ¢és
fenntartasa, amely egyértelmiien é¢s dokumentaltan meghatarozza a jelentéstételi vonalakat,
valamint a funkciok ¢és felel0sségi korok elosztasat;

e Annak biztositasa, hogy az illetékes személyek tisztaban legyenek a feladataik megfeleld
ellatasahoz kovetendd eljarasokkal;

e Megfeleld belsd ellendrzési mechanizmusok létrehozasa, végrehajtdsa és fenntartdsa,
amelyek célja a CIF minden szintjén a dontéseknek ¢és eljarasoknak valdé megfelelés
biztositasa;

e A rajuk ruhdzott feladatok ellatdsahoz sziikséges készségekkel, ismeretekkel ¢&s
szakértelemmel rendelkezd személyzet alkalmazésa;

e Hat¢kony belso jelentéstételi ¢s kommunikécids informécidk 1étrehozéasa, végrehajtasa és
fenntartasa a CIF valamennyi érintett szintjén;

o megfeleld és rendezett nyilvantartast vezetni lizleti tevékenységérdl és belsd szervezetérdl;
és

e Annak biztositasa, hogy az érintett személyek tobb funkcio ellatdsa ne akadalyozza és ne
valosziniisitse, hogy az ¢érintett személyek barmelyik funkcidjukat megbizhatoan,
becstiletesen és szakszerlien lassak el.

Az Igazgatosag atfogo feleldsséggel tartozik a Tarsasag kockdzatkezelési keretrendszerének
kialakitasaért és feliigyeletéért. Az igazgatdtanacs meggy6zodott arrdl, hogy a pénziigyi
ellendrzések és a kockazatkezelési rendszerek szilardak.

2.1.2. Kockazatkezelo

Az atfogd belsO iranyitasi keretrendszer kialakitdsat kovetéen meg kell jegyezni, hogy az
igazgatdsag kockazatkezeldt nevezett ki annak biztositdsara, hogy a Tarsasdg altal vallalt
valamennyi kiilonb6zd tipusu kockazat megfeleljen a torvénynek és a Téarsasag torvény szerinti
kotelezettségeinek, valamint hogy a kockazatkezeléssel kapcsolatos valamennyi sziikséges
eljards miikodjon és napi szinten miikodjon. A kockazatkezeld kozvetlenil a Tarsasag felsd
vezetésének tartozik beszamolasi kotelezettséggel.

A kockazatkezel tobbek kozott a kovetkezokért felelds:

A Térsasag atfogd kockazatkezelési rendszerének kialakitasa;

A torvény vonatkoz6 rendelkezéseinek betartasa és végrehajtasa;

Kockazatkezelési iranyelvek és eljarasok elokészitése;

Képzés nytjtasa az érintett alkalmazottak ¢és a felsé vezetés szamara a kockazattal
kapcsolatos kérdésekben;
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e FElemezze a piacot és annak tendenciait;

o Frtékelje az esetleges 1ij szolgaltatasok vagy tevékenységek bevezetésének hatasat a

Tarsasag kockazatkezelésére;

A tokemegfelelés és a nagykockazati kitettségek feliigyeletére vonatkozo intézkedések;

frasos jelentések készitése az igazgatotanacs szamara, beleértve az ajanlasokat is;

Az ligyfél- és partnerlimitek figyelemmel kisérése;

A Tarsasagot érint6 altalanos kockézatok azonositasa €s kezelése;

Kockazatfigyelési €s -mérési modszerek kidolgozésa;

A Sajat szamlas kereskedési osztaly teljesitményének ¢&s altalanos intézkedéseinek

figyelemmel kisérése;

o A Tarsasag ICARA-janak eldkészitése €s végrehajtasa;

o Stressztesztelési forgatokonyvek alkalmazasa €s az eredmények elemzése;

e A likviditasi kockazat és a piaci kockazat tekintetében a maximalis limitekre vonatkozé
iranyelv feliilvizsgélata;

e Hatarozza meg a likvid eszkdzoknek mindsiil6 eszkozoket;

e Biztositani kell, hogy a K-tényezdkre vonatkoz6 kovetelmény kiszamitasdhoz sziikséges
adatok mindenkor rendelkezésre alljanak; és

e Az IFR hatodik része szerinti kozzétételi kovetelmények teljesitése a Tarsasag
kategorizalasa alapjan.

2.1.3. Bizottsagok

A bizottsagok létrehozasa segiti a vezetd testiileteket felligyeleti funkciojuk ellatdsaban. A
bizottsagok az egyes iranyito testiileti tagok specialis ismereteire €s szakteriiletére tamaszkodnak.
Bér a bizottsagoknak dontéseket kell eldkésziteniiik €s ajanldsokat kell tenniiik az iranyitd
testililetnek feliigyeleti funkcioja soran, az altalanos felelésséget az iranyito testiilet viseli.

A C487. szamu korlevél szerint, ha a Tarsasag megfelel a torvény 26. szakasza (8) bekezdésének
a) pontja szerinti "jelentds CIF" meghatarozasanak, akkor koteles Kockazati, Javadalmazasi €s
Jelolobizottsagot Iétrehozni. A Tarsasag nem tartozik a "jelentés CIF" meghatarozasanak hatalya
ala, mivel az el6z6 négy évben a mérlegben szerepld ¢és a mérlegen kiviili tételek atlaga nem érte
el a 100 milli6 eurdt. Ezért nem kell megfelelnie a fent emlitett tovabbi szabalyozési
kovetelményeknek.

A Tarsasag azonban létrehozott egy befektetési bizottsagot a kockazatkezelési és befektetési
iranyelvek és eljarasok hatékonysaganak biztositdsa érdekében. A bizottsdg azonban 2023-ban
nem volt aktiv. A miikddés fokozasat kovetden a Tarsasag gondoskodik a bizottsag aktivalasarol.

2.1.4. Egyéb iranyitasi funkciok
Belso ellenorzési funkcio

A belsd ellendr a Tarsasag felsé vezetésének és igazgatotanacsanak tesz jelentést, és elkiilontil
¢s fliggetlen a Tarsasag egyéb funkciditdl és tevékenységeitol. A belsd ellendr hozzaféréssel
rendelkezik a Tarsasag helyiségeihez, rendszereihez, informécidihoz, személyi allomanyahoz és
pénziigyi adataihoz. Az Igazgatosag biztositja, hogy a belsé ellendr altal elé terjesztett belsd
ellendrzési kérdéseket figyelembe veszik, ¢és az Igazgatdsag értékelése €s rangsorolasa alapjan
megfeleld intézkedéseket tesznek. Ezen tulmenden a bizottsdg tagjainak képzettségének
megfeleld tudoméanyos hattérrel, a tokepiacok €s a pénziigyi szolgaltatasi dgazat széleskori
ismeretével és azzal kapcsolatos kitettséggel, valamint a Tarsasagra vonatkozo jogi keret magas
szintli ismeretével és megértésével kell jarnia.
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Megfeleloségi funkcio

A Tarsasag szabalyozasi kotelezettségeinek megfelelden és a Tarsasag belsd irdnyitasi
keretrendszerének kiegészitése céljabol az Igazgatotanacs a megfelelési kockéazatok kezelése
érdekében létrehozta a megfelelési funkciot. Az Igazgatdsag tovabba kinevezte a megfeleldségi
tisztviseldt (a "CO"), aki a befektetési vallalkozas egészére kiterjedden felel ezért a funkcioért.
Konkrétabban, a feliigyeld felelds azért, hogy megfeleld irdnyelveket és eljarasokat hozzon 1étre,
hajtson végre ¢€s tartson fenn, amelyek célja a Tarsasag kotelezettségei teljesitésének
elmulasztasaval kapcsolatos kockazatok felderitése, az ilyen kockazatok minimalizalasat célzo
megfeleld intézkedések és eljarasok bevezetése, valamint annak lehetové tétele, hogy az illetékes
hatésagok hatékonyan gyakorolhassak hataskoreiket. A megfelelési funkcionak, a iranyelveknek
¢s eljarasoknak meg kell felelnitik a (EU) 2017/565 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet
22. cikkének és az ESMA megfelelési funkcidrol szol6 iranymutatdsainak is.

A megfelelOségi tisztviseld fiiggetlen, és kozvetleniil a Tarsasag felsd vezetésének tartozik
beszamolasi kotelezettséggel, ugyanakkor rendelkezik a sziikséges hataskorrel, er6forrasokkal,
szakértelemmel €és hozzaféréssel az Gsszes relevans informacidhoz. A megfeleldségi funkcidban
dolgozé munkatarsak megfelelé ismeretekkel, készségekkel és tapasztalattal rendelkeznek a
megfeleldséggel €és a vonatkozoé eljarasokkal kapcsolatban, és rendszeres képzésben részesiilnek.

Pénzmosas elleni megfeleldségi tisztviseld

Az Igazgatdsag fenntart egy személyt a Tarsasag pénzmosas elleni megfeleldségi tisztviseldjének
(a tovabbiakban: "AMLCO") poziciojara, akinek a Tarsasag alkalmazottai jelentik a
pénzmosassal ¢€s/vagy terrorizmus finanszirozasdval kapcsolatos tranzakciokrdl szerzett
ismereteiket vagy gyanujukat. Az AMLCO a Tarsasag magasabb
hierarchiaszintjeihez/rétegeihez tartozik, igy rendelkezik a sziikséges hataskorrel. Az AMLCO
vezeti a Tarsasdg pénzmosas elleni megfeleldségi eljarasait és folyamatait, és a Tarsasag felso
vezetésének €s igazgatdtanacsanak tesz jelentést .

2.2. A munkaero-felvételre vonatkozo iranyelv

Az igazgatoOtanacsi tagok felvétele soran a technikai képességek és a kompetencidk értékelését
a Tarsasag vezetdi keretrendszerének megfelelden értékelik. Az igazgatdtandcs tagjai
megfeleld ismeretekkel, készségekkel és tapasztalattal rendelkeznek feladataik ellatasahoz. Az
igazgatotanacs altalanos Osszetétele a tapasztalatok kellen széles skalajat tiikkrdzi ahhoz, hogy
képes legyen megérteni a CIF tevékenységeit, beleértve a f6 kockazatokat is, hogy biztositsa a
Térsasdg megbizhat6 és kortiltekintd iranyitasat, valamint megfeleld ismeretekkel rendelkezik
a CIF mukodeését szabalyozo6 jogi keretrol.

Igazgatotanacs felvétele

A CIF iranyitasat legalabb két olyan személynek kell ellatnia, aki megfelel a kovetkezd
kovetelményeknek
az alabbiakban:

1. Az igazgatdtanacs tagjainak mindenkor kelléen jo hirnévvel, valamint a feladataik
ellatasahoz sziikséges ismeretekkel, készségekkel €s tapasztalattal kell rendelkezniiik. Az
igazgatotanacs altalanos dsszetételének tiikkroznie kell az igazgatdtanacs tapasztalatait és
megfeleld tapasztalati korét.
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2. Azigazgatotanics valamennyi tagjanak elegendd id6t kell szannia a Tarsasagban betoltott
feladatainak ellatasara;

3. Azigazgatosagi tagok egyidejiileg betdlthetd igazgatosagi tisztségeinek szamat az egyéni
koriilmények, valamint a Téarsasag tevékenységeinek jellege, nagysagrendje ¢&s
Osszetettsége hatarozza meg. Hacsak nem a koztarsasagot képviselik, a mérete, belsd
szervezete, valamint tevékenységeinek jellege, terjedelme €s dsszetettsége szempontjabol
jelentds CIF igazgatdsagi tagjai nem tdlthetnek be egyidejiileg tobb mint egy igazgatdsagi
tisztséget az alabbi kombinaciok kozil:

o egy lgyvezetd igazgatodi tisztség két nem iligyvezetd igazgatoi tisztséggel;
o négy nem ligyvezetd igazgatoi tisztség.

4. A fenti alszakasz alkalmazasdban a kovetkezOk egyetlen igazgatdi tisztségnek
szadmitanak:

o Ugyanazon csoporton beliil betdltott ligyvezetd vagy nem tligyvezetd igazgatoi
tisztségek;
o Ugyvezeté vagy nem iigyvezetd igazgatoi tisztségek:

» olyan intézmények, amelyek ugyanannak az intézményvédelmi
rendszernek a tagjai, feltéve, hogy a CRR 113. cikkének (7)
bekezdésében meghatarozott feltételek teljesiilnek; vagy

» olyan vallalkozdsok (beleértve a nem pénziigyi vallalkozasokat is),
amelyekben a CIF mindsitett részesedéssel rendelkezik.

5. Az olyan szervezetekben betoltott igazgatdi tisztségek, amelyek nem els@sorban
kereskedelmi célokat kovetnek, nem szamitanak bele az el6z0 alszakasz alkalmazasaban;

6. A Bizottsdg engedélyezheti, hogy az igazgatotanics tagjai tovabbi nem ligyvezetd
igazgatoi tisztségeket toltsenek be;

7. Az lgazgatotanacsnak egyiittesen megfeleld ismeretekkel, készségekkel €s tapasztalattal
kell rendelkeznie ahhoz, hogy képes legyen megérteni a Téarsasag tevékenységét,
beleértve a f6bb kockazatokat; és

8. Az Igazgatdtanacs minden tagja becsiiletesen, feddhetetleniil €s fiiggetleniil jar el, hogy
sziikség esetén hatékonyan értékelje és megkérddjelezze a felsd vezetés dontéseit,
valamint hogy hatékonyan feliigyelje és ellendrizze a vezetés dontéshozatalat.

Az igazgatoOtanacs elndke nem tolthet be egyidejiileg vezérigazgatoi feladatokat a Tarsasagon
beliil, kivéve, ha a Téarsasag ezt indokolja és a CySEC jovahagyja.

2.3. Az igazgatdsag tagjai altal betoltott igazgatosagi tagsagok szama

Az alabbi tablazat a Téarsasag vezetO testiiletének tagjai altal betoltott igazgatdsagi tagsagok
szdmat mutatja be, beleértve az XTB Limitedet és az ugyanahhoz a csoporthoz tartozd egyéb
tarsasagokat is, 2023. december 31-én. Az olyan szervezetekben betdltott igazgatoi tisztségeket,
amelyek nem elsOsorban kereskedelmi célokat kovetnek, mint példaul a nonprofit vagy
jotékonysagi szervezetek, nem veszik figyelembe az aldbbi tablazat alkalmazéasaban.

4. Tablazat: Az Igazgatésag tagjainak igazgatésagi tagsigainak szama”

o ,, Nem
Ugyvezeto .. ,,
q ce ugyvezeto
7 2 "y igazgatoi . ze
Az igazgato neve Pozicio . - igazgatoi
tisztségek . :
: tisztségek
szama .
szama
Georgia Georgiou asszony Ugyvezet6 igazgatd 1 -
Thomas Papantoniou ur Ugyvezet6 igazgatd 1 2

XTB Ltd - A CySEC dltal szabalyozott - CIF Licenc Szam 224/14 16



x t b Kozzétételek és piaci fegyelem a 2023-as évre vonatkozoan

online trading

Nikolas Gavriel ur Nem ligyvezetd igazgato -
Maria Papachristoforou Nem {igyvezetd igazgatod -
asszony

*A tablazatban szerepld informdciok kizarolag a Tarsasag igazgatoinak nyilatkozatain alapulnak.

A fentiek alkalmazasaban az ugyanazon csoporton beliil betdltott ligyvezetd vagy nem iigyvezetd
igazgatoi tisztségek egyetlen igazgatdi tisztségnek szamitanak.

2.4. A sokszintségre vonatkozo iranyelv

A vallalat elkotelezett a sokszinii és befogadd munkahelyek tamogatdsa mellett minden szinten,
amelyek tiikrozik azokat a kozosségeket, amelyekben a véllalat tevékenykedik. A sokféleséget a
legtagabb értelemben kdzeliti meg, felismerve, hogy a sikeres vallalkozasok akkor virdgoznak,
ha a sokféleséget beépitik iizleti stratégiajukba, és a szervezet minden szintjén fejlesztik a
tehetségeket.

E célbol a Tarsasag kiilonbozd szempontokat vesz figyelembe, mint példaul a széles korii iparagi
tapasztalat, a tudas, a fliggetlenség, a nem, a kor, a kulturalis és oktatasi hattér az igazgatosagi
tagok kinevezésekor.

A Tarsasag célkitlizései a kovetkezok:

1. Hogy mindenkor olyan alkalmazottakkal rendelkezzenek, akiknek képességei,
képzettsége, szakmai tapasztalata, jo hirneve és elérhetdsége megfelel a munkakdriiknek
¢s a Tarsasag fejlodésének;

2. A vezetd testiiletben a sokszinliséget elOsegitd iranyelv végrehajtdsa a tagok
sokszinliségének eldmozditdsa ¢és a nemi, életkori stb. alapon  torténd
megkiilonboztetésmentesség biztositasa érdekében a vezetd testiiletbe és a felligyeld
testiiletbe vald bekertiilés, valamint a kulcsfontossagi funkcidkat betdltd személyek
felvétele és eldléptetése sordn;

3. Sajat koltségén a tagok és a kulcspoziciot betdltok szamara olyan képzést biztosit, amely
a Tarsasag beavatasi ¢és képzési iranyelve alapjan alkalmasnak vagy megfelelének
bizonyul a feladataik ellatasahoz és a csapatépitéshez.

4. Biztositani, hogy a Tarsasag belsd szabalyozasait teljes mértékben megértsék és
betartsdk, kiilondsen az etikai kodexet és az Osszeférhetetlenségek megeldzésére,
bejelentésére és rendezésére vonatkozo szabalyokat.

A Térsasag biztositja tovabba, hogy a kivalasztasi folyamat soran figyelembe veszik az alabbi
sokszinlis€gi szempontokat, mint példaul:

1. Képzettségi és szakmai hattér: a sokszinli vezetd testiiletnek a pénziigyi szolgaltatasi
agazathoz kapcsolddo kiilonbozo hattérrel rendelkezé tagokbdl kell allnia.

2. Nemek: a sokszinll vezetd testiiletnek kiillonbdz6 nemi tagokbdl kell allnia.
3. Eletkor: a sokszinii vezetd testiiletnek kiilonboz6 kort tagokbol kell allnia.
4. Foldrajzi szdrmazas: olyan irdnyitd testiilet, amely tagjainak fOldrajzi szarmazéasat

tekintve sokszinii. Ez biztositja, hogy a vezetd testiilet egylittesen megfeleld ismeretekkel
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rendelkezik a Tarsasag altal érintett tertiletek kultarajarol, piaci sajatossagairdl és jogi
kereteirdl.

A fenti célok vezérlik a tagok és a kulcsfunkcidt betoltok kivalasztasat és alkalmassdganak
értékeléseét.

Annak érdekében, hogy a vezetdi poziciokba és a kulcspozicidkat betoltdé munkatarsakra
megfelelden sokszini jeloltdllomany alljon rendelkezésre, a Tarsasdg alkalmazza ezt a
soksziniliségi iranyelvet, amely magaban foglalja a karriertervezés szempontjait és a kiillonb6z6
neml munkatarsakkal szembeni egyenlé bandsmodot ¢és esélyegyenldséget biztositd
intézkedéseket. Az ilyen intézkedéseknek magukban kell foglalniuk, hogy a nemek megfeleld
képviseletének szempontjat a vezetdi pozicidkba torténd kivalasztaskor vagy a vezetdi képzés
sordn is figyelembe vegyék.

Tovéabba a vezetd testiilet sokszinli Osszetételének tdmogatasa érdekében a Tarsasag olyan
iranyelveket alkalmaz, amelyek biztositjak, hogy nemi, faji, bérszin, etnikai vagy tarsadalmi
szarmazas, genetikai jellemzok, vallas vagy meggy6z6dés, nemzeti kisebbséghez tartozas,
vagyoni helyzet, sziiletés, fogyatékossag, életkor vagy szexudlis iranyultsag alapjan ne torténjen
megkiilonboztetés.

Ezért a Tarsasag biztositja, hogy a kivalasztasi folyamat sordn a soksziniiség valamennyi
szempontjat figyelembe veszik, valamint egyenlé banasmodot €s esélyegyenldséget biztositanak
a kiilonb6z6 nemi, koru stb. alkalmazottak szamara.

A Tarsasag biztositja, hogy az iranyito testiilet megfeleld legyen, megfeleld szdmu és Osszetételli
taggal rendelkezzen, és megfeleld iddtartamra legyen kinevezve. Az jboli kinevezésre csak a
tag legutobbi ciklusban megfigyelt teljesitményére vonatkozd értékelés eredményének
figyelembevétele utan kertil sor.

A munkavallaldk altal valasztott és a munkavallalokat képviseld tagok sérelme nélkiil a Tarsasag
biztositja, hogy a vezetd testiilet meghatdrozza és kivalasztja a képzett és tapasztalt tagokat, és
gondoskodik a vezetd testiilet megfeleld utodlasi tervérdl, amely Gsszhangban van a vezetd
testiilet Osszetételére, kinevezésére vagy utddlasara vonatkozo valamennyi jogi kovetelménnyel.
A részvényesek azon joganak sérelme nélkiil, hogy a vezetd testiilet valamennyi tagjat
egyidejiileg nevezzék ki és valtsak le, a vezetd testiilet a tagok utddlasi tervének kialakitasakor
biztositja a dontéshozatal folyamatossagat, ¢s lehetdség szerint megakadalyozza, hogy tul sok
tagot kelljen egyidejlileg levaltani. Az utddlasi terv meghatarozza a Tarsasag terveit, irdnyelveit
¢s eljarasait a vezeto testiilet tagjainak hirtelen vagy varatlan tavolléte vagy tavozasa esetére,
beleértve a vonatkozo atmeneti intézkedéseket is.

A sokszintiségi célkitlizések meghatarozasakor a Tarsasagnak figyelembe kell vennie az illetékes
hatésagok, az EBA vagy mas relevans nemzetkozi testiiletek vagy szervezetek altal kozzétett
sokszinliségi benchmarking eredményeket.

2.5. A kockazatokkal kapcsolatos informaciéaramlas az igazgatosag felé

A kockézati informaciok kozvetleniil az igazgatosaghoz jutnak el az iizleti részlegektdl és az
ellendrzési funkcioktol. Az igazgatdtanacs biztositja, hogy gyakran, de legalabb évente irdsos
jelentéseket kapjon a belsd ellendrzés, a megfelelés, a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa
¢s a kockazatkezelés kérdéseirdl, ¢s jovahagyja a Tarsasag ICARA jelentését az alabbi
tablazatban foglaltak szerint:
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5. Tablazat: A kockazatokrol sz6l6 informaciéoaramlas az igazgatosag felé

Szam Jelentés neve Al felentes Cimzett Gyakorisag
tulajdonosa
, , VezetOség
A kockazatkezel6 ; ) . e :
1 (A KOCRazatkezelo | K ockazatkezels igazgatotanacs, Evente
jelentése CySEC
Vezetoseg,
2 IF CLASS2 Ind Kockazatkezeld igazgatdtanacs, Negyedévente
CySEC
3 ICARA-jelentés Kockazatkezeld .Vezetos’eg, , Evente
1gazgatotanacs
Kozzétételek és Vezetdss
4 piaci fegyelem Kockazatkezeld . °E Evente
. , 1gazgatotanacs
jelentés
5 KO.Ck?lzatl , Kockazatkezeld .Vezetos’eg, , Evente
nyilvantartas igazgatotanacs
” r . ” 4 : t" ¢ M
Megfeleloségi Megfeleloségi Yeze OSCE, .
6 . . . . 1a 1gazgatotanacs, Evente
jelentés tisztviseld CySEC
Belso ellen6rzési . . Yezetospg, , :
7 . . Belso ellendr 1gazgatdtanacs, Evente
jelentés CySEC
. , . Pénzmosas elleni VezetOseg,
8 Pénzmosis clleni megfeleldségi igazgatotanacs Evente
jelentés (AMLCO) | ;- icels CySEC
Auditalt penziigyi | Kiils Yezetoscg, :
? kimutatasok konyvvizsgald 1gazgatotanacs, Evente
YVVIZSE CySEC
165-03. szamu
"Prudencialis VezetOség,
10 | feliigyeleti Kockazatkezeld igazgatdtanacs, Evente
informaciok" CySEC
formanyomtatvany
20-01- "
noo?ntaetsvén Vezetbseg,
11 Y Vany. Kockazatkezeld igazgatdtanacs, Kétévente
(helyreallitasi CvSEC
terv)* Y
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Felso vezetés,
Felbontasi , . Igazgatdsag, .
12 sablonok (XBRL) Kockdzatkezeld Szanalasi Hatosag Evente
(CBO)
Javadalmazasi Pénziigyi osztaly és .Vezetos’eg, , :
13 . N 1gazgatotanacs, Evente
sablonok kockazatkezel
CySEC

*CIF-ek, amelyek a DI20-01 iranyelv szerinti helyreallitasi terveik elkészitése celjabol egyszeriisitett
kotelezettségek hatdlya ala tartoznak

A Térsasag tovabba uigy véli, hogy a kockazatkezelési folyamatok és iranyelvek a legfontosabbak
a hatékony és eredményes miikodés szempontjabol. A folyamatokat évente vagy sziikség esetén
feliilvizsgaljak és frissitik.
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3. SAJAT FORRASOK

A szavatolotdke (mas néven tokeforrasok) a szabalyozoi toke azon tipusa €s szintje, amelyet a
Tarsasagnak a veszteségek elviseléséhez tartania kell. A targyévben a Tarsasag elsddleges célja
a tokekezelés tekintetében annak biztositasa volt, hogy a Tarsasag megfeleljen a szavatoldtokére
vonatkoz6 eldirt tokekdvetelményeknek, és hogy a Tarsasag egészséges tokemegfelelési
mutatokat tartson fenn iizleti tevékenységének tdmogatasa érdekében. A fentieken tilmenden a
Tarsasagnak, mint 2. osztalyd befektetési vallalkozdsnak mindenkor legalabb az aldbbiak koziil
a legmagasabb szavatolotokével kell rendelkeznie:

o Kezdeti minimumkdvetelmény,
e Fix altalanos koltségek kdvetelményei, és
e K-Faktorok kovetelménye.

A Térsasag a vizsgalt év sordn végig iranyitotta tokeszerkezetét, €s a gazdasagi €s lizleti feltételek
valtozasainak, valamint tevékenységeinek kockazati jellemzdinek fényében kiigazitotta azt.

3.1. A szabalyozdi szavatolotoke osszetétele

A Térsasagnak az IFR 49. cikkének a) és c) pontja szerint kdzz¢ kell tennie a szavatolotokére
vonatkoz6 informaciokat. Az alabbi informacidk a Tarsasag altal kibocsatott elsdédleges alapvetd
tokeinstrumentumok (CET1) és kiegészitd elsddleges tékeinstrumentumok (AT1), valamint
masodlagos tdkeinstrumentumok (T2) teljes korii egyeztetését tartalmazzadk. A Tarsasag
szabalyozoi tokéje teljes egészében CET1 tokébol all, mig AT1 vagy T2 t6két nem bocsatott ki.
A Tarsasag szavatolotokéjének osszetétele, amely az EU IF CC2 tablazat megfeleld soraira
kereszthivatkozassal rendelkezik, az alabbiakban lathato:

6. Tablazat: IF CC1.01 - A szabalyozoi szavatolotoke osszetétele december 31-én 202 3
Forras az auditalt
pénziigyi
kimutatasokban
Elsodleges alapveto toke (CET1): eszkozok és Osszeg szerepl6é mérleg

tartalékok €'000 hivatkozasi
szamain/betiin
alapul6 forras (EU IF
CC2)

1 | SAJAT PENZESZKOZOK 1,613

2 | 1. SZINTU TOKE 1,613

3 | TORZSBETETI TOKE (TIER 1) 1,613

4 | Teljesen befizetett tokeeszk6zok 6 1 (sajat toke)
5 | Részvénytoke 1,653 2 (sajat toke)
6 | Felhalmozott eredmény 19 3 (sajat toke)
7 | Felhalmozott egyéb atfogd jovedelem N/A

8 | Egyéb tartalékok N/A

9 | A CETI tékében elismert kisebbségi részesedés N/A

10 | A CET1 prudencialis szlirok miatti kiigazitasai N/A

11 | Egyéb alapok N/A

15 | ()OSSZES LEVONAS A KOZOS TOKE 1. N/A

SZINTJEBOL
13 (-) Sajat CET1 eszkozok N/A
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14 (-) CET1-eszk6zok kozvetlen birtoklasa N/A

15 (-) CET1-eszk6z6k kozvetett birtoklasa N/A

161 (:) CETI instrumentumok szintetikus N/A
allomanyai

17 (-) A foly6 pénziigyi év veszteségei N/A

18 (-) Goodwill N/A

19 (-) Egyéb immaterialis javak N/A

(-) A jovbbeni nyereségességen alapulo és nem
20 atmeneti kiilonbozetekbdl szarmazo halasztott N/A
adokovetelések, a kapcsolodo adokotelezettségek

levonasaval csokkentve.

(-) A szavatolotoke 15%-at meghalado, pénziigyi

szektoron kiviili befolyasolo részesedés N/A

21

(-) A szavatol6tokéjének 60%-at meghalado, a
22 | pénziigyi szektoron kiviili vallalkozasokban N/A
fennalld Osszes befolyasold részesedés

(-) olyan pénziigyi szektorbeli szervezetek CET1
23 | eszkozei, amelyekben az intézmény nem N/A
rendelkezik jelentds befektetéssel

(-) olyan pénziigyi szektorbeli szervezetek
24 | CETl1-eszkozei, amelyekben az intézmény jelentds N/A
befektetéssel rendelkezik

(-)Meghatarozott juttatast nyugdijalapok

25 " N/A
eszkozei

26 (-) Egyéb levonasok N/A

27 1({3ET1 ]jlgyéb tokeelemek, levonasok és (65) 1 (eszkdzok)

ligazitasok

»g | KIEGESZITO ELSODLEGES ALAPVETO
TOKE

29 T,elj esen befizetett, kozvetleniil kibocsatott N/A
tokeinstrumentumok

30 | Részvénytoke N/A

31 | OA KIEGESZITO 1. MEGHATAROZASI N/A
SZINT OSSZES LEVONASA

32 (-) Sajat AT1 eszkozok N/A

33 (-) AT1-eszkozok kozvetlen alloméanya N/A

34 (-) AT1 eszkozok kozvetett birtoklasa N/A

35 (-) AT1 eszkdzok szintetikus dllomanya N/A

(-) olyan pénziigyi szektorbeli szervezetek AT1

36 | eszkozei, amelyekben az intézmény nem N/A

rendelkezik jelentds befektetéssel
(-) olyan pénziigyi szektorbeli szervezetek AT1-

37 | eszkdzei, amelyekben az intézmény jelentds N/A
befektetéssel rendelkezik

38 (-) Egyéb levonasok N/A

39 K.i.egé§z,it6 Tier 1: Egyéb tokeelemek, levonasok és N/A
kiigazitasok

40 | TIER 2 TOKE

41 Teljesen befizetett, kdzvetleniil kibocsatott N/A

tOkeinstrumentumok

XTB Ltd - A CySEC dltal szabalyozott - CIF Licenc Szam 224/14 22



Kozzétételek és piaci fegyelem a 2023-as évre vonatkozoan

xtb

online trading

42 | Részvénytoke N/A
43| OA2 MEGHATAROZASI SZINT OSSZES N/A
LEVONASA
44 (-) Sajat T2 eszkozok N/A
45 (-) T2 eszk6z6k kdzvetlen birtoklasa N/A
46 (-) T2 eszk6zok kozvetett birtoklasa N/A
47 (-) T2 instrumentumok szintetikus alloményai N/A
(-) olyan pénziigyi szektorbeli szervezetek T2
48 | instrumentumai, amelyekben az intézmény nem N/A

rendelkezik jelentds befektetéssel

(-) olyan pénziigyi szektorbeli szervezetek T2
49 | eszkozei, amelyekben az intézmény jelentds N/A
befektetéssel rendelkezik
50 T'i.er 2 ljlgyéb tokeelemek, levondsok és N/A

kiigazitdsok

"A C334. szamii korlevél szerint a CIF-eknek le kell vonniuk a DIS7-07 irdnyelv (az ICF
miitkodése) 11. paragrafusanak (6) bekezdése szerint kiszamitott 3 ezreléknyi kiegészito
készpénzpuffert az tigyfeleik elozo évi elfogadhato pénzeszkozeibol és pénziigyi eszkozeibol.

3.2. A tékeinstrumentumok foébb jellemzoi

A Tarsasagnak kozz¢ kell tennie az IFR 49. cikkének b) pontja szerint kibocsatott CET1 és AT1
eszk0zok, valamint a Tier 2 eszkdzok fobb jellemzoit. Ezért a Tarsasdg tékeinstrumentumainak
fobb jellemzoit az alabbiakban ismertetjiik:

7. Tablazat: EU IF CCA - A vallalkozas altal kibocsatott sajat eszkozok fo jellemzoi

Szam Tétel CET1 toke

1 Kibocsatod XTB Limited

o | Beyediazonositd (pl. CUSIP, ISIN vagy = 259400HM2TR4U3LF5D43
Bloomberg azonositd zartkorii elhelyezés esetén)

3 Nyilvénos vagy zartkort forgalomba hozatal Privat

4 | Az okiratra irdnyado jog(ok) Ciprusi tarsasagi torvény

5 Esz}qéz ti’pusa (a tipusokat az egyes joghatosagok Torzsrészvények
hatarozzak meg)

6 A szabdlyozo6i tékében elismert 0sszeg (millid €1.659
valutaban, a legutobbi jelentési idopontban) )

7 Az eszk0z névleges 0sszege €1,659k

8 Kibocsatasi ar €1

9 Visszavasarlasi ar N/A

10 | Szamviteli besorolas Sajat toke

11 | A kibocsatas eredeti idépontja 06/06/2018

12 | Orokos vagy keltezett Orokos

13 | Eredeti lejarat Nincs lejarat

14 K’ib’ocsétc'?i lehivzis "elézetes feltigyeleti N/A
jovahagyashoz kotott
Viélaszthat6 lehivasi idopont, feltételes lehivasi

15 |.,, . . s N/A
idépontok és a visszavaltds Osszege

16 | Adott esetben a kés6bbi lehivasi datumok N/A
Kuponok / osztalékok
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17 | Fix vagy valtozo osztalék/kupon Lebegd

18 | A kamatlab és barmely kapcsol6do index N/A

19 | Osztalékdugd megléte Nem

20 Teljesen diszkrecionalis, részben diszkrecionalis N/A
vagy kotelezd (az id6zités tekintetében)

71 Teljesen diszkrecionalis, részben diszkrecionalis N/A
vagy kotelez6 (az Osszeg tekintetében)

2 A Vi‘gsza}rvésérlailsra val6 0sztonzés vagy mas Nem
0sztonzoé megléte

23 | Nem kumulativ vagy kumulativ Nem kumulativ

24 | Atvalthaté vagy nem atvalthatd Nem atvalthato

25 | Ha atalakithato, az atvaltas kivalto oka(i) N/A

26 | Ha dtalakithato, részben vagy egészben N/A

27 | Ha atvalthato, atvaltasi arany N/A

28 | Ha atvalthato, kotelezo vagy valaszthato atvaltas N/A

29 Ha atvalthato, adja meg az instrumentum tipusat, N/A
amely atvalthato a kévetkezokre
Ha atvalthato, adja meg az eszkéz kibocsatojat,

30 B N/A
amelyre atvaltozik.

31 | Leirasi jellemzok N/A

32 | Ha leiras, a leiras kivalto oka(i) N/A

33 | Teljes vagy részleges leiras eseten N/A

34 | Ha leiras, végleges vagy ideiglenes N/A

35 Id’ei(’glenes leiras esetén a leirasi mechanizmus N/A
leirdsa

36 | Nem megfelel6 atadott funkcidok N/A

37 | Haigen, adja meg a nem megfeleld jellemzdket N/A

33 L’ink az e§z’kéz teljes feltételrendszeréhez N/A
(Gtbaigazitas)

3.3. Mérleg egyeztetés

A Tarsasag az auditdlt pénziigyi kimutatasaiban szerepld mérleget teszi kozz¢é az év végi
kozzétételekhez.

A Téarsasadg eszkozeinek és kotelezettségeinek, valamint a szabalyozoi szavatolotOkének a
2023. december 31-i allapot szerinti egyeztetését az aldbbi tablazat mutatja be:

8. Tablazat: EU IFCC2 - A szabalyozoi szavatolotoke és az auditalt pénziigyi kimutatasok
mérlegének egyeztetése

A kozzétett/ auditalt

pénziigyi . .
. . . Kereszthivatkozas
Tétel klmutat"aso!(ban az EU IF CCl-re
szereplo mérleg
€'000
1 Befektetoi Kartalanitasi Alap 57 Ref. 27
2 Hasznélati jog-eszk6zok 20 N/A
3 Ingatlano}i, gépek és 5 N/A
berendezések
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4 Kﬂereskezdelml ¢és egyeb 59 N/A
kovetelések
5 Keszp’enz’ ¢s készpénz- 1,649 N/A
egyenértékesek
xxx | Osszes eszkoz 1,790
Kereskedelmi és egyéb
! kotelezettségek o1 N/A
Pénziigyi lizingbdl eredd
2 kotelezettségek 20 N/A
3 Foly6 adokotelezettségek 1 N/A
xxx | Kotelezettségek osszesen 112
1 Részvénytoke 6 Ref. 4
2 Részvénytoke 1,653 Ref. 5
3 Felhalmozott eredmény 19 Ref. 6
XXX | Sajat toke Osszesen 1,678
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4. FELUGYELETI KOVETELMENYEK

4.1.Sziikséges szavatolotoke

A Tarsasagnak mint 2. osztalyu befektetési vallalkozdsnak mindenkor legalabb az alabbiak
koziil a legmagasabb dsszegli szavatolotokével kell rendelkeznie:

o Kezdeti tokesziikséglet,
e Fix altalanos koltségek és
e K-Faktorok kovetelménye

4.1.1. Kezdeti tokesziikséglet

A torvény III. cime szerint a befektetési szolgaltatdsokrdl és tevékenységekrdl, valamint a
szabalyozott piacokrol szold torvény 1. melléklete 1. részének 3. és 6. pontjaban felsorolt
befektetési szolgaltatdsok nyujtasara vagy befektetési tevékenységek végzésére engedélyezett
CIF indul6 tékéje 750 000 EUR, mig az 1., 2., 4., 5. és 7. pontban felsorolt befektetési
tevékenységek végzésére engedélyezett, az tligyfelek pénzének vagy az tligyfelekhez tartozo
értékpapiroknak a tartdsara nem jogosult CIF induld tékéje 75 000 EUR. Minden mas CIF
esetében az indulo téke 150 000 EUR.

Ezért, mivel a Tarsasagnak engedélyezték a sajat szamléas befektetési szolgaltatds nyujtasat,
indul6 tékéje 750 000 EUR.
4.1.2. Fix altalanos koltségekre vonatkozo kivetelmény

A rogzitett altalanos koltségekre vonatkozo kovetelmény (FOR) minden CIF-re vonatkozik. A
FOR célja, hogy kiszamitsa azt a minimalis tékedsszeget, amelyre a CIF-nek sziiksége van a
veszteségek elviseléséhez, ha a CIF-nek oka van a felszamolasra vagy a piacrol valo kilépésre.

Az IFR 13. cikkének rendelkezésével 6sszhangban az el6z6 év (vagy az lizleti terv, ha nem allnak
rendelkezésre auditalt pénziigyi kimutatasok) rogzitett altalanos koltségek egynegyedének
megfeleld 0sszeg.

Ezen tilmenden a Tarsasag fix altaldnos koltségigénye a legutobbi auditalt pénziigyi kimutatasok
alapjan 251 ezer eurd az alabbi tablazat szerint:
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9. Tablazat: Allandé altalanos koltségek sziikséglete

Az el6z6 év osszes kiadasa a nyereség felosztasa utan 1,074
Osszes levonas (69)
(-)Személyzeti prémiumok és egyéb javadalmazasok (54)

(-)Munkavallalok, igazgatok és partnerek részesedése a nettd nyereségbol -

(-)Egyéb diszkrecionalis nyereségkifizetések és valtozo javadalmazas -

(-)Megosztott jutalék és fizetendd dijak 4)

(-)Kozponti szerz6dd feleknek fizetett dijak, broker- és egyéb dijak,
amelyeket az ligyfelekre terhelnek.

(-)Kotott tigynokok dijai -
(-)Az tiigyfeleknek az ligyfélpénzek utan fizetett kamatok, amennyiben ez a
cég belatasa szerint torténik.

(-)Nem rendszeres tevékenységbdl szdrmazo egyszeri kiadasok -
(-)Adokbol szarmazo kiadasok (10)
(-)Sajat szamlas pénziigyi eszkozokkel vald kereskedésbdl szarmazod
veszteségek

(-)Szerzédésen alapuld nyereség- és veszteségatviteli megallapodasok -

(-)Nyersanyagkdltségek -

(-)Altalanos banki kockazatra szolgalo alapba torténé befizetések -

(-)A szavatolotokébol mar levont tételekkel kapcsolatos kiadasok -
Eves fix altaldnos koltségek 1,005

Allandé altalanos koltségekre vonatkozo kovetelmény 251

4.1.3. K-tényezok kovetelménye

A K-tényezok tokekovetelménye 1ényegében a tevékenység- €s kitettségalapu kovetelmények
keveréke. Az egyes befektetési vallalkozdsokra alkalmazandd K-tényezdk az altaluk nytjtott
MiFID befektetési szolgaltatasoktol és tevékenységektdl fiiggenek. A K-tényezdk
alkalmazasabol eredd tokekovetelmény az iigyféllel szembeni kockazat ("RtC"), a piaccal
szembeni kockdzat ("RtM") és a vallalkozassal szembeni kockazat ("RtF") 6sszege.

A fentieken tulmenden, és mivel a Tarsasag 2. osztdlyG BA, amely jogosult a sajat szamlas
kereskedés befektetési szolgaltatds nyujtdsara, a Tarsasagra valamennyi RtC, RtM és RtF
meghatalmazas alkalmazhato.

Kockazat az iigyfél szamara

Az tigyfélkockazat az ligyfeleket érintd kockazatot jeldli ki, amely az tigyfelekre harulhat. Az
RtC az tigyféllel kapcsolatos tevékenységekben/szolgaltatasoknal jelenik meg, és az ligyfelek
altal tartott pénzosszegek (CMH), a kezelt vagyon (AUM), az Orzétt és kezelt vagyon (ASA) és
a kezelt igyfélmegbizasok (COH) szazalékaban mérhetd.
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A Tarsasagnak az RtC részeként a kovetkezd K-tényezdkre vonatkozo kovetelményeket kell
kiszamitania:

K-AUM: Kezelt vagyon

A K-AUM felfogja az tigyfélportfoliok helytelen diszkrecionalis kezelésébdl vagy a rossz
végrehajtasbol eredd, az ligyfeleket éré kar kockazatat, €s megnyugtatd €s elonyds az ligyfél
szamara a folyamatos portfoliokezelés és befektetési tandcsadas szolgaltatasdnak folyamatossaga
tekintetében.

Az AUM azon eszkozok értéke, amelyeket egy BA az ligyfelei szamara kezel, mind a
diszkrecionalis portfoliokezelés, mind a folyamatos befektetési tandcsadédst jelentd nem
diszkrecionalis megallapodasok keretében.

Szamitas

Az AUM az el6z6 15 honap minden egyes honapjanak utolsé munkanapjan mért teljes havi kezelt
vagyon értékének gordiild atlaga, kivéve a legutobbi 3 havi értéket.

A K-AUM a fennmaradé 12 havi érték szamtani atlaga, megszorozva a vonatkoz6 0,02%-o0s
egylitthatoval.

Mivel a Tarsasadg a 2023-as évben nem nyujtott portfoliokezelési vagy befektetési tandcsadasi
szolgaltatast, a Tarsasdgot nem terhelte az e K-tényezdvel kapcsolatos kockazat.

K-CMH: Az iigyfelek tartott pénze

A K-CMH a potencialis kar kockazatat ragadja meg, amikor egy befektetési vallalkozas az
igyfelei pénzét tartja, figyelembe véve, hogy azok a sajat mérlegében vagy harmadik fél
szamlain és az alkalmazand6 nemzeti jog szerinti megéllapodasokban vannak-e, feltéve, hogy az
igyfelek pénze csdéd, fizetésképtelenség, illetve a befektetési vallalkozds szanalds vagy
felszamolds ald vonasa esetén védve van.

A CMH az iigyfélpénz azon 0sszege, amelyet egy befektetési vallalkozas tart vagy ellendriz.
Nem tartoznak ide azok az ligyfélpénzek, amelyeket az iligyfél sajat nevére nyitott (letéti)
bankszamlan helyeztek el, amennyiben a befektetési vallalkozds harmadik fél megbizasabol
(elkiilonitett vagy nem elkiilonitett alapon) hozzaférhet ezekhez az iigyfélpénzekhez.

Szamitas

A CMH a napi teljes tigyfélpénzallomany értékének gordiilé atlaga, az el6z6 9 honap minden
egyes munkanapjanak végén mérve, kivéve a legutobbi 3 honapot.

A K-CMH a fennmarad6 6 honap napi értékeinek szamtani atlaga, megszorozva a megfeleld
egylitthatoval (0,4% ¢és elkiilonitett szamldk esetében és 0,5% nem elkiilonitett szdmlak
esetében).

A K-CMH 2023. december 31-én 16 ezer eurd volt. Az alabbi tablazat az IFR 18. cikkének (1)

bekezdésével 6sszhangban az elkiilonitett szamlakon és a nem elkiilonitett szamlakon lévé CMH
atlagértékeket mutatja 2023 4. negyedévére vonatkozoan:
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10. Tablazat: Osszes CMH (atlagos 6sszegek)

Tényez6 Osszege
december november oktober

2023 2023 2023
€'000 €'000 €'000

CMH - elkiilonitett (atlagos 0sszegek) 3,765 3,728 3,671

CMH - Nem szegregalt (atlagos 6sszegek) - - -

K-ASA: Megorzott és kezelt vagyontargyak

A K-ASA megragadja az ligyfelek eszkozeinek védelmével és kezelésével kapcsolatos
kockazatot, €és biztositja, hogy a befektetési vallalkozasok az ilyen egyenlegekkel aranyosan
tokével rendelkezzenek, fliggetleniil attol, hogy azok a sajat mérlegiikben vagy harmadik fél
szdmlain vannak-e.

Az ASA azon eszkozok értékét jelenti, amelyeket egy befektetési vallalkozas az tligyfelek
szdmara Oriz ¢és kezel - biztositva, hogy a befektetési vallalkozasok az ilyen egyenlegekkel
aranyosan tokével rendelkezzenek, fliggetleniil attol, hogy azok a sajat mérlegiikben vagy
harmadik fél szamlain vannak-e nyilvantartva.

Szamitas

Az értéket a letéti 6rzés és kezelés alatt allo eszkdzok napi Osszértékének gordiild atlagaként
szamitjak ki, az el6z6 9 honap minden egyes munkanapjanak végén mérve, kivéve a legutobbi 3
hoénapot.

A K-ASA a fennmarad6 6 hénap napi értékeinek szamtani atlaga, megszorozva a vonatkozd
0,04%-o0s egyiitthatoval.

A targyévben a Tarsasag nem volt kitéve a K-ASA-val kapcsolatos kockéazatnak, mivel az
igyfelek CFD-termékekben 1év6 pozicioit biztositotta. Megjegyzendd, hogy az tligyfelek CFD-
termékekben 1€v6 pozicidinak védelme a CFD-termékek jellegére valo tekintettel a K-CMH ala
tartozik.

K-COH: Kezelt iigyfélmegbizasok

A K-COH az olyan befektetési vallalkozasok altal az {igyfelekre nézve jelentett potencialis
kockazatot ragadja meg, amelyek megbizasokat hajtanak végre (az ligyfél nevében, és nem a
befektetési vallalkozas nevében), példaul az iigyfeleknek nyujtott, kizardlag végrehajtasra
iranyuld szolgaltatasok részeként, vagy amikor a befektetési vallalkozés az iligyfélmegbizasok
lancéanak része.

A COH a megbizasokat (az iligyfél nevében) végrehajtdo befektetési vallalkozas tigyfelekre
vonatkoz6 potencidlis kockazatat ragadja meg. Ez azoknak a megbizasoknak az értéke,
amelyeket egy befektetési vallalkozas az tigyfelek szamara kezel, az ligyfélmegbizasok fogadasa
¢és tovabbitasa, valamint az ligyfelek nevében torténé megbizasok végrehajtasa révén.

Szamitas
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A COH az 0sszes kezelt ligyfélmegbizés értékének gordiild atlaga, amelyet az el6z6 6 honap
minden egyes munkanapjan mérnek.

A K-COH a fennmaradd 3 honap napi értékeinek szamtani atlaga, megszorozva a megfeleld
egylitthatoval (0,1% és a készpénzes tligyletek esetében és 0,01% a szarmaztatott ligyletek
esetében).

A K-COH 2023. december 31-én 7 ezer eur6 volt. Az alabbi tablazat az IFR 20. cikkének (1)
bekezdésével Osszhangban mutatja a COH szamtani atlagat a készpénzes ligyletek ¢és a
szarmaztatott ligyletek esetében a 2023. év 4™ negyedévére vonatkozdan:

11. Tablazat: Osszes COH (atlagos mennyiségek)

Tényez6 osszege
december | november oktober

2023 2023 2023
€'000 €'000 €'000
COH - Készpénzforgalom (atlagos dsszegek) - - -

COH - Szarmazékos (atlagos osszegek) 44,474 66,540 100,292

Piaci kockazat

A piaci kockazat proxy azt a kockazatot ragadja meg, amelyet egy BA jelenthet a piacra jutés
szempontjabol. Az RtM K-tényezdje a piaci kockazatra vonatkozé szabalyokon alapul, a CRR-
nek megfeleléen a devizaban €s az arupiaci pénziigyi eszkdozokben 1€vo pozicidkra.

K-NPR: Netto6 pozicio kockazata

A 2. osztalyba tartoz6 befektetési vallalkozasnak a K-NPR kovetelményét a kereskedési
konyvben szerepld poziciok és a kereskedési konyvben szerepld pozicioktol eltérd pozicidok
alapjan kell kiszdmitania, amennyiben a poziciok devizakockézatot vagy arukockéazatot
eredményeznek. A K-NPR kovetelményt a CRR harmadik részének IV. cimével 6sszhangban
kell kiszamitani.

A Tarsasag ki van téve a K-NPR-nek a nem jelentési pénznemben denominalt mérlegtételek
miatt. A K-NPR tékekovetelménye 2023. december 31-én 11 ezer eurot tett ki.

Arfolyamkockazat

Az arfolyamkockéazat az a hatas, amelyet a nem vart arfolyamvaltozadsok gyakorolhatnak a
Tarsasagra. A szokasos iizleti tevékenység soran a Tarsasag ki van téve az arfolyamkockézatnak,
amelyet kiilonboz0 ellendrzési mechanizmusok segitségével feliigyel.

A Tarsasagnal a devizakockdzatot hatékonyan kezelik a devizakockazati limitek
meghatarozasaval és ellendrzésével, példaul egy adott devizaparral szembeni kitettség maximalis
értékének megallapitasaval, valamint érzékenységi elemzés alkalmazasaval.

A Tarsasag devizakockazati tokekdvetelménye 11 ezer eurd, amely a Tarsasag 2023. december

31-1 tokekovetelményének legutdobbi vonatkozd szamitasai alapjan 134 ezer eurd nettd
devizakitettségbdl szarmazik december 31-én.
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A Tarsasag tovabbra is rendszeresen figyelemmel kiséri az arfolyamkockazatok hatdsat, és
amennyiben sziikségesnek itéli, korrekcids intézkedéseket tesz a hatds minimalizalasa
érdekében.

Szorosan osszefiiggé devizak

Az EBH-nak a CRR 354. cikkének (3) bekezdése szerinti, a szoros korrelacioban 1évé devizakrol
sz0lo végleges technikai standardtervezetét kovetden a Tarsasadg alacsonyabb szavatoldtoke-
kovetelményeket alkalmazhat a relevans, szoros korrelacioban 1évé devizdkban 1év poziciokkal
szemben, mivel ezeket az EBH kozzéteszi. Ebben a tekintetben a szorosan korrelald devizakkal
kapcsolatos kiegyenlitett poziciok devizakockazatanak kiszamitdsdhoz 8% helyett 4%-os
tokekovetelményt alkalmaznak.

A Térsasag szorosan korrelald devizakban fennalld kiegyenlitett pozicioi a 2023. december 31-
ig terjedd idoszakra vonatkozoan nulla. Ezzel kapcsolatban az aldbbiakban a Tarsasag 2023.
december 31-én fennalld arfolyamkockazatnak valo kitettségének elemzése talalhato:

12. Tablazat: Devizakockazati tokekovetelmények
Tokekoteles poziciok Tokesziikséglet
Hosszu Rovid Matched

Szorosan Osszefliggd devizak
Ebbol EUR

Minden mas pénznem

Arany pozicidok

Osszesen

Arupiaci kockazat

Az arupiaci kockazat az arupiaci drak varatlan valtozasanak kockazata. Ezek az arucikkek
nemesfémekre (az arany kivételével), nemesfémekre, mezdgazdasagi termékekre ¢és egyéb
energiatermékekre (olaj, gaz) oszthatok.

A Térsasag az arukockazattal kapcsolatos tokekovetelményét az egyszerlsitett moddszerrel
szamitja ki. Az arucikkekben vagy drualapti szarmaztatott termékekben 1évé minden egyes
poziciot a szabvanyos mértékegységben fejez ki. Az egyes arucikkek azonnali arat a jelentési
pénznemben fejezik ki. Az egyes arucikkekre vonatkozé tokekovetelményeket a kovetkezok
Osszegeként szamitjak ki:

e 15% x nettd pozici6 (long vagy short) x az aru azonnali ara
e 3% x bruttd pozici6 (long plusz short) x az 4ru azonnali arfolyama

A Tarsasagnak a 2023. december 31-ig terjedd iddszakra vonatkozdéan nem voltak nyitott
pozicioi arukban. Igy az arutdzsdei értékpapirok arfolyam-ingadozasabol eredd kockazatok
nulla.

Pozicio Kockazat

A poziciokockazat egy adott kereskedési pozicidval kapcsolatos kockazat, amely altalaban a
hitelviszonyt megtestesitd és a részvényeszkdzok arfolyamvaltozasai miatt mertil fel. A Tarsasag
a pozicidkockézatra vonatkoz6 tokekovetelményét a hitelviszonyt megtestesité és
tokeinstrumentumokban 1évé pozicidinak altaldnos és egyedi kockdzatara vonatkozo
szavatolotoke-kovetelmények Osszegeként szamitja ki.
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Részvények

A tokekockazat annak kockazata, hogy egy pénziigyi instrumentum valos értéke a piaci arak
valtozasai kovetkeztében ingadozik, kivéve a tranzakciés devizakitettségek vagy a
kamatkockazatok hatdsat.

A Térsasag Osszes nettd buy pozicidja €s dsszes nettd short pozicidja abszolut értékének dsszege
a teljes brutt6 pozicio. A Téarsasag minden egyes piacra kiilon-kiilon kiszamitja a nett6 long és a
nettd short poziciok dsszegének kiilonbségét. E kiilonbségek abszolut értékeinek dsszege a teljes
nettd pozicidja. Az egyedi részvények egyedi kockazata figyelmen kiviil hagyhato, ha a szoban
forgd hataridds részvényindex tézsdén kereskedik, és egy relevans, megfelelden diverzifikalt
indexet képvisel.

crer

crer

A Tarsasagnak 2023. december 31-én nem volt nyitott pozicidja adodssag- vagy
tokeinstrumentumokban. Igy az adossag- €s tokeinstrumentumok arfolyam-ingadozasabol eredd
kockazatok nulla.

Kockazat a cégre nézve

A céget érintd kockazat azt a kockazatot ragadja meg, amely a vallalatot érheti. Az RtF szerinti
K-tényezok a befektetési vallalkozas kereskedési partnereivel szembeni kitettségét, a befektetési
vallalkozas nagy kitettségeinek koncentracidés kockazatat és a befektetési vallalkozas napi
kereskedési forgalmabol ered6 miikodési kockazatot rogzitik: Az RtF szerinti K-TCD és K-CON
K-tényezok a CRR-ben a partnerkockazatra és a nagykockdzatra vonatkozdan megallapitott
szabalyok egyszerisitett alkalmazasat jelentik.

A Tarsasagnak az RtF részeként a kovetkezd K-tényezokre vonatkozd kovetelményeket kell
kiszamitania:

K-TCD: Kereskedési partner nemteljesités

A K-TCD a tézsdén kiviili (OTC) szarmaztatott tigyletek, visszavasarlasi iigyletek, értékpapir-
¢s arukolcsonzési vagy -kolcsonzési lgyletek, hosszii elszamolédsi tgyletek, letéti
kolesonligyletek vagy barmely mas értékpapir-finanszirozasi tigylet szerz6dé felei, valamint a
befektetési szolgaltatas részeként a befektetési vallalkozas altal jarulékosan nyujtott kolcsonok
kedvezményezettjei altal a befektetési vallalkozassal szemben fennall6d kockézatot a kitettségek
értékének a potlasi koltségen €s a potencialis jovobeli kitettséghez hozzaadott értéken alapuld
megszorzasaval, a hatékony nettositdis ¢és a biztositékcsere enyhitd hatisainak
figyelembevételével rogziti.

Szamitas

A CRR alapjan torténd szamitds a partnerkockdzati hitelkockézatra a kitettség értékére, a
hitelértékelésre, a potlasi koltségre, a potencialis jovObeli kitettségre és a biztositékra vonatkozik.
A kovetkezo képletek a K-TCD tokekovetelményének kiszamitasat irjak le:

K-TCD=ax EVXEV x Rf x CVA
Hol:
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- a=12

- EV=az IFR 27. cikkével dosszhangban kiszamitott kitettsegi érték

- RF =a26. cikk 2. tablazatiaban meghatarozott, az iigyféltipusra alkalmazando kockdzati tényezo.
- CVA = az IFR 32. cikkeével osszhangban kiszamitott hitelértekelési korrekcio.

A K-TCD tokesziikséglete 2023. december 31-én nulla volt.

K-CON: A nagykockazatok koncentracios kockazata

A K-CON megragadja a koncentracioés kockazatot az olyan magénszektorbeli egyéni vagy
nagymértékben kapcsolt partnerekkel kapcsolatban, akikkel szemben a vallalkozasok
szavatolotokéjiik 25%-at meghalado kitettséggel rendelkeznek, vagy a hitelintézetekkel vagy
mas befektetési vallalkozasokkal kapcsolatban meghatarozott alternativ kiiszobértékeket, azaltal,
hogy a CRR-rel 6sszhangban tokekiegészitést ir eld az e hatarértékeket meghalado kitettségek
esetében.

Minden BA-nak figyelemmel kell kisérnie és ellendriznie kell a koncentracios kockazatot. A
koncentréacios kockazatot azonban csak azoknak a befektetési vallalkozasoknak kell jelenteniiik,
amelyekre a K-tényezOk szerinti minimalis szavatolotoke-kovetelmény vonatkozik.

Korlatok

Amennyiben az ligyfél hitelintézet vagy befektetési vallalkozas, az 6sszefonodas felsé hatara a
befektetési vallalkozas tokéjének 25%-a vagy 150 millid eurd koziil a magasabb. Ha a 150 millio
EUR 06sszeg magasabb, mint a vallalkozas szavatolo tokéjének 25%-a, az 6sszefonddas korlatja
nem haladhatja meg a vallalkozas t6kéjének 100%-at.

Amennyiben az iigyfél nem hitelintézet vagy befektetési vallalkozas, a koncentracios kockazat
felso hatara tovabbra is a befektetési vallalkozés szavatolotokéjének 25%-a marad.
Szdamitas

Ha egy vallalkozas tallépi ezeket a hatarértékeket, akkor az IFR 39. cikkének 6. tdblazata szerint
a hatarértéket meghalado 6sszeg és a 200% és 900% kozotti tényezd szorzatan alapulo kiegészitd
szavatolotoke-kovetelményt kell tartania, a tillépés nagysagatol fliggden.

A fentieken tilmenden a tobblet szavatolotdke-sziikségletet a kovetkezd képlet szerint kell
kiszamitani:

* EVE

OFRE = OFR
" EV

Hol:

* OFRE = a tobblet szavatolotoke-kovetelmeny,

* OFR = az egyedi iigyféellel vagy kapcsolt iigyfelek csoportjaval szembeni kitettségek
szavatolotoke-kovetelménye, amelyet a csoporton beliili egyedi tigyfelekkel szembeni
kitettségek szavatolotoke-kovetelményeinek oOsszeadasaval szamitanak ki, amelyeket
egyetlen kitettségkent kell kezelni;

» EV=aTCD és az NPR K-tényezokben szamitott expozicios érték;

» EVE = expozicios ertéktobblet, amely az expozicios érték minusz hatarértékbol keriil
kiszamitasra.

A K-CON szavatolotoke-kovetelmény az egyes tigyfelekre vagy kapcsolt tigyfelek csoportjara
kiszamitott szavatolotdke-kdvetelmény Osszesitett osszege.
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A Tarsasag kiszamitja és félreteszi a kiegészito tokekovetelményt minden olyan 6sszegre, amely
meghaladja a vonatkozé K-CON limitet. Ezen tilmenden a Térsasdg negyedévente az IF
CLASS2 Ind formanyomtatvanyon keresztiil jelentést tesz a CySEC-nek az IFR 37. cikkében
meghatarozott limiteket meghalado kitettségek 0sszegérdl és az érintett tigyfél neveérdl.

A K-CON tokekdvetelménye 2023. december 31-én nulla volt.

K-DTF: Napi kereskedési forgalom

A K-DTF a sajat szamlara vagy sajat nevében az ligyfelek szamara egy nap alatt kotott nagy
mennyiségli tigyletekbdl eredd, a befektetési vallalkozas miikodési kockazatait ragadja meg,
amelyek a belsé folyamatok, emberek és rendszerek nem megfelelé vagy hibas miikodésébol
vagy kiilsé eseményekbdl eredhetnek, a napi tigyletek névértékén alapulva, a kamatderivativak
lejarataig eltelt idovel kiigazitva, a szavatolotoke-sziikséglet ndvekedésének korlatozasa
érdekében, kiilondsen a rovid tava ligyletek esetében, ahol az észlelt mitkddési kockazatok
alacsonyabbak.

DTF: azon tigyletek napi értéke, amelyeket egy befektetési vallalkozas sajat szamlas kereskedés
vagy az ligyfelek nevében, sajat nevében torténd megbizasok végrehajtasa révén kot, kivéve azon
megbizasok értékét, amelyeket egy befektetési vallalkozas az tligyfelek szdmara kezel, és
amelyeket mar figyelembe vesznek a kezelt tigyfélmegbizasok kozott.

Szamitas

A DTF a teljes napi kereskedési forgalom értékének gordiild atlaga, az el6z6 9 honap minden
egyes munkanapjan mérve, kivéve a legutobbi 3 honapot.

A K-DTF a fennmaradd 6 hénap napi értékeinek szdmtani atlaga, megszorozva a megfeleld
egylitthatoval (0,1% és készpénzes ligyletek esetén ¢€s 0,01% szarmaztatott ligyletek esetén).

2023. december 31-én a Tarsasag sajat szdmlara torténd kereskedés keretében teljes volumene
nulla volt, és igy a DTF is nulla volt.

K-Faktorok Kovetelmények Eredmények

2023. december 31-én a Tarsasag K-Faktor-sziikséglete 34 ezer eurd, amint azt az alabbi
tablazat mutatja:

13. Tablazat: K-tényezok eredményei

. e K-Faktor
Tényezo Osszeg .. -
€000 kovetelmény
€'000
TELJES K-TENYEZO KOVETELMENY
Kockazat az iigyfelekre nézve
K-AUM - -
K-CMH (szegregalt) 3,958 16
K-CMH (nem szegregalt) - -
K-ASA4 - -
K-COH (készpénzes kereskedés) - -
K-COH (Szarmazékos iigyletek) 73,918 7
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Piaci kockazat 11
K-NPR 11
K-CMG -
Kockazat a cégre nézve -
K-TCD -

K-DTF (készpénzes kereskedés) - -

K-DTF (szarmaztatott vigyletek) - -
K-CON -

4.2. Toékearanyok

Az IFR 9. cikke szerint a befektetési vallalkozasoknak szavatolotokével kell rendelkezniiik,
amely az elsddleges alapvetd toke, a kiegészitd elsddleges alapvetd toke és a masodlagos toke
0sszegébdl all, és mindenkor meg kell felelnie az alabbi feltételeknek:

Elsédleges alaptéke (Tier 1) > 56
= 0

D
Elsédleges alaptSke (Tier 1) + Kiegészit6 alaptdke (Tier 1)

>75%
D

Elsédleges alaptbke (Tier 1) + Kiegészitd elsédleges alaptdke + Tier 2 téke
D

>100%

ahol D a Tarsasag 11. cikkel 6sszhangban kiszamitott szavatolotdke-sziikséglete.

A Tarsasadg szavatolotokéje, szavatolotOke-sziikséglete €s tOkemegfelelési mutatdja 2023.
december 31-én a kovetkezd volt:

14. Tablazat: Toke-megfeleloségi elemzés

A SZAVATOLOTOKE OSSZETETELE

Részvénytoke 6
Részvénytoke 1,653
Felhalmozott eredmény 19
Befektetok kartalanitasi alapja* (65)
CET 1 toke 1,613
Tovabbi 1. szint -
T1 Toke 1,613
Tier 2 toke -
Sajat forrasok 1,613
SZAVATOLOTOKE-KOVETELMENYEK

Alland6 minimélis tékesziikséglet 750
Allando altalanos koltségekre vonatkozé kovetelmény 251
K-tényezok kovetelménye 34
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Sziikséges szavatolotoke 750
TOKERATAK

CET 1 (min. 56%) 215.10%
A CET 1 toke tobblete(+)/hianya(-) 1,193
T1 (min. 75%) 215.10%
Az elsédleges alapveto toke tobblete(+)/hianya(-) 1,051
Osszesen (min. 100%) 215.10%
Az 0sszes toke tobblete/(hianya) 863

A fenti eredmények alapjan a Térsasdg 2023. december 31-én megfeleld szavatolotokével
rendelkezik tokesziikségleteinek fedezésére. A Tarsasagnak azonban figyelemmel kell kisérnie
a fenti mutatokat, hogy a tékemegfelelési kovetelményeknek valdé megfelelést mindenkor
biztositsa.

Az alébbi abra a Tarsasag szavatolotoke-osszetételét €s -igényét mutatja 2023. december 31-én:
SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET 2023. DECEMBER 31-EN

000 €
€31 €259
Own Funds K-Factors Fixed Overheads = Minimum Initial
Composition Requirement Requirement Capital

4.3.Likviditasi kovetelmény

A 2. osztalyba tartozd befektetési vallalkozasként a Tarsasdgnak legaldbb a fix altalanos
koltségekre vonatkozo kdvetelmény egyharmadanak megfeleld mennyiségii likvid eszkdzzel kell
rendelkeznie. A cél annak biztositdsa, hogy a befektetési vallalkozasok megfelel6 mennyiségii,
tehermentes, jO mindségli likvid eszkozokkel rendelkezzenek, amelyek a magénpiacokon
konnyen €s azonnal készpénzre valthatok, hogy kielégitsék likviditasi igényeiket egy 30 naptari
napos likviditasi stresszforgatokonyv esetén.

Az TFR meghatarozza azokat az eszkozoket, amelyek likvid eszkozoknek mindsithetok, és
amelyek az emlitett mutat6 kiszdmitasakor figyelembe vehetdk:

e Ermék és bankjegyek

o Kovetelések az EKB-val vagy mas kdzponti bankokkal szemben

e Kivalo mindségli fedezett kotvények

e Részvények vagy befektetési jegyek a CIU-kban.
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E tekintetben és a Tarsasag legutobbi auditilt pénziigyi kimutatdsai szerint a Tarsasag a
kovetkezo likvid eszkozokkel rendelkezik, amelyek joval meghaladjak az Osszes fix altalanos
koltség 1/3-4t.

15. Tablazat: Likviditasi kovetelmények
Tétel €'000

Likvid eszk6zok 1,164
Sziikséglet (az allando altalanos koltségek 1/3-a) 86
Tobblet 1,078

A fentieken talmenden a Téarsasag megfeleld likvid eszkdzoket tart fenn a fix altalanos koltségek
egyharmadénak fedezésére. A Térsasagnak azonban figyelemmel kell kisérnie a fentieket annak
érdekében, hogy a megfelelés mindenkor biztositott legyen.

4.4.Jelentési kovetelmények
4.4.1. Negyedéves beadvanyok

A Térsasdgnak, mint 2. osztalyu befektetési vallalkozasnak a torvény szerint negyedévente
jelentést kell tennie a kdvetkezo tételekrol:

a) A szavatolotoke szintje és Osszetétele

b) Sziikséges szavatolotoke

c) Szavatolotdke-kovetelmény szamitasok

d) Amennyiben a vallalkozas a 3. osztalyba tartozik - a tevékenység szintje, beleértve a
mérleget is.

e) A bevételek befektetési szolgaltatasok és az alkalmazandd K-tényezdk szerinti bontasban

f) Koncentracios kockazat

g) Likviditasi kovetelmények

A fenti informaciokat a CySEC XBRL portaljan keresztiil negyedévente jelenteni kell a CySEC-
nek az IF CLASS?2 Ind prudencidlis formanyomtatvanyon keresztiil.

A felsé vezetés, valamint a kockazatkezeld figyelemmel kiséri ezeket a jelentéstételi
kovetelményeket, és olyan irdnyelvekkel és eljardsokkal rendelkezik, amelyek segitik a konkrét
szabalyozasi kovetelmények teljesitését. Ezt a Tarsasag pénziigyi €és tOkehelyzetének nyomon
kovetését szolgald beszamolok készitésével érik el.

Ezen tulmenden a Tarsasag koteles haladéktalanul benytjtani a CySEC-nek a kivételes jelentési
kotelezettség alé tartozd prudencialis formanyomtatvanyt a TRS-en keresztiil, amikor:

1. a CIF szavatol6tokéje a szavatoldtokekdvetelménye ala csokkent,
ii. a CIF likvid eszkozei a likviditasi kovetelmény alatt vannak, és
iii. a CIF tullépte az IFR 37. cikkének (1) és (3) bekezdésében meghatarozott koncentracios
kockazati hatarértékeket.

A vizsgalt év soran a Téarsasag szavatolotokéje soha nem csokkent a szavatolotoke-kovetelmény

ala, és a Tarsasag teljesitette kotelezettségeit azzal, hogy negyedévente sikeresen benyujtotta a
tokemegfelelési jelentéseket.
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4.4.2. Koncentracios kockazati kovetelmények

Az egyes ligyfelekkel szembeni kitettségekbdl eredd koncentracios kockazatot - beleértve a
kozponti tigyfeleket, a kapcsolt ligyfelek csoportjait, valamint az azonos gazdasagi agazatban,
foldrajzi régioban vagy azonos tevékenységbdl vagy arucikkbdl szarmazd ligyfeleket -, a
hitelkockazat-csokkentési technikak alkalmazasat, és kiilonosen a nagy kozvetett hitelkockazati
kitettségekhez, példaul egyetlen biztositék kibocsatdjahoz kapcsolodo kockazatokat, kezelni és
ellendrizni kell, tobbek kozott irdsos szabalyzatok €s eljarasok segitségével.

A kitettség barmely eszkéz vagy mérlegen kiviili tétel a kockazati sulyok vagy kockazati
fokozatok alkalmazasa nélkiil. Nagykockazati kitettség: a befektetési vallalkozas kereskedési
konyvében/bankkdnyvében egy tigyféllel vagy kapcsolt tigyfelek csoportjaval szemben fennallo
olyan kitettségek, amelyek értéke meghaladja a meghatarozott limiteket.

A 2. osztalyba sorolt BA-knak tovabbra is figyelemmel kell kisérniiik €s ellendrizniiik kell
koncentracios kockazatukat az egy iigyféllel vagy kapcsolt tigyfelek csoportjaval szembeni
kereskedési konyvi kitettségek tekintetében az IFR negyedik részével 6sszhangban.

A CIF-ek figyelemmel kisérik és ellendrzik koncentracids kockazatukat, hogy az IFR 37. cikke
szerint ne 1épjék tul az alabbi hatarértékeket.

16. Tablazat: Naﬁi exiozici(’)s hatarértékek

Intézmeén Min {a tdmogathat6 téke 100 %-aig,
Y Max (az elfogadhato téke 25%-a, 150 milli6 euro)}
Nem intézményi a tamogathat6 toke 25%-a

Amennyiben a kereskedési konyvi kitettség meghaladja a fent emlitett hatarértékeket, a CIF-nek
a K-CON kovetelmény részeként kiegészitd tokekovetelményt kell kiszdmitania.

A C513. szamu korlevél szerint a tarsasagnak haladéktalanul értesitenie kell a CySEC-et, ha az
IFR 37. cikkének (3) bekezdésében emlitett hatarértékeket tallépik, ahogyan azt az IFR 38. cikke
eldirja.

Ezen tulmenden a kar nem csak az iigyfélnek vald koncentralt kereskedési konyvi kitettségbdl
eredhet. A kiilonb6z6 tipust koncentralt kitettségekbdl vagy kapcsolatokbdl eredd lehetséges
karok mérséklése érdekében a Tarsasdgnak figyelemmel kell kisérnie és ellendriznie kell a
koncentracios kockazat valamennyi forrasat, beleértve a kovetkezoket:

* akereskedési konyvben szerepld kitettségek

* akereskedési konyvben nem szerepld eszkdzok (példaul vevoi tartozasok)

* mérlegen kiviili tételek

« azigyfélpénzek helye

* aziigyfél vagyonanak elhelyezkedése

* sajat készpénzbetéteinek helye

* abevételek forrasait.

A befektetési vallalkozasok banki konyvben szerepld kitettségei azonban nincsenek korlatozva.

A Térsasag negyedévente jelentést tesz a CySEC-nek a koncentracios kockazat szintjérél azon
hitelintézetek, befektetési vallalkozasok €s egyéb szervezetek tekintetében, ahol ligyfélpénzeket
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tartanak, illetve ahol tigyfélértékpapirokat helyeznek el, mig az IFR 54. cikkének (2) bekezdése
szerint jelentést tesz a koncentracids kockazat szintjérdl azon hitelintézetek tekintetében, ahol
sajat készpénzét helyezik el. Ezen tilmenden a Tarsasag jelenti az 6t legnagyobb ligyfelet, akiktdl
a Tarsasag bevételeinek legnagyobb 0sszege szarmazik, valamint az 6t legnagyobb - amennyiben
rendelkezésre all - kereskedési konyvben szerepld legnagyobb kitettséget €s a kereskedési
konyvben nem szerepld legnagyobb kitettséget.

4.5.Egyéb lényeges kockazatok

Miikodési kockazat

A mikodési kockazat a nem megfeleld vagy hibas belsé folyamatokbdl, emberekbdl és
rendszerekbdl, illetve kiilsé eseményekbdl eredd veszteségek kockazata. A mitkddési kockazat
magaban foglalja a jogi kockazatot, de nem foglalja magéban a stratégiai €s a hirnévkockazatot.

Az alabbi lista néhany, a miikodési kockéazatba tartozd eseménytipus-kategoriat mutat be, az
egyes kategoriakra vonatkozo példakkal egyritt:

* a vagyon hiitlen kezelése;

 adocsalas;

* a poziciok szandékos téves megjelolése;
* vesztegetes.

Belso csalas

* adatlopas;

* hackelési kar;

* lopés harmadik fél éltal;
* hamisitas.

Kiilso csalas

¢ diszkriminacio;
Foglalkoztatasi gyakorlatok » munkavallalok kartéritése;

és munkahelyi biztonsag » munkavallalok egészsége;
* biztonsag.

* piacmanipulacio;
* antitroszt;
* tisztességtelen kereskedés.

Ugyfelek, termékek és iizleti
gyakorlat

* természeti katasztrofa, pl. foldrengés
kovetkeztében a targyi eszkozokben keletkezett
kar

Targyi eszkozokben
bekovetkezett kar

* koziizemi zavarok;
* szoftverhibak;
* hardverhibak.

Uzleti zavarok és
rendszerhibak

* adatbeviteli hibak;
Végrehajtas, szallitas és * konyvelési hibék;
folyamatiranyitas * kotelezo jelentéstétel elmulasztasa;
* ligyfél vagyonanak gondatlan elvesztése.
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A Tarsasag a miikddési kockazatot olyan kontrollalapti kornyezeten keresztiil kezeli, amelyben
a folyamatok dokumentéalva vannak, a tranzakcidkat pedig egyeztetik és nyomon kovetik. Ezt
tdmogatja a miikodési kockazati események folyamatos nyomon kovetése annak biztositasa
érdekében, hogy a multbeli hibak ne ismétlédjenek meg. A Tarsasdg tovabba olyan
iranyelvekkel ¢és folyamatokkal rendelkezik, amelyek végrehajtdsa segiti a muikodési
kockazatnak valo kitettség értékelését és kezelését.

A Tarsasag mukodési kockazatkezelési keretrendszert vezetett be, amelynek célja annak
biztositasa, hogy a miikddési kockdzatokat kovetkezetes modon értékeljék, mérsékeljek és
jelentsenek, és amely tobbek kozott a kovetkezd dsszetevokbdl all:
e A négyszemkozti struktura fenntartasa és az igazgatdtanacsi feliigyelet megvalositasa a
stratégiai; a szervezeti egységek vezetdi altal hozott dontések felett;
e A Tarsasag belsd rendszereit és adatbazisat érintd vis maior esetén alkalmazandd
informatikai katasztrofa-elhdritasi tervet dolgoztak ki,
e Kockéazati nyilvantartasok vezetése az ICARA keretében;
e Uzletmenet-folytonossagi tervet vezettek be, amely segit megvédeni a vallalat dsszes
informacios adatbazisat, beleértve az adatokat, a nyilvantartasokat és a 1étesitményeket;
e A Tarsasag rendszereiben végzett miiveletek tobbsége automatizalt, ezért kisebb a
valdsziniisége annak, hogy emberi hiba torténjen;
e akockazatok és ellendrzések feliilvizsgalata a belsd ellendrzési funkcid részeként; és
o A Térsasag iranyelveinek rendszeres feliilvizsgalata és frissitése.

Reputacios kockazat

A hirnévkockazat az a jelenlegi vagy varhato nyereség- €s tOkekockazat, amely abbol ered, hogy
az iigyfelek, partnerek, részvényesek, befektetok vagy szabalyozd hatésagok kedvezdtleniil itélik
meg a Tarsasagrol kialakult képet. Reputacidos kockdzatot okozhat a gyenge teljesitmény, a
Tarsasag egy vagy tobb kulcsfontossagu igazgatdjanak elvesztése, nagy ligyfelek elvesztése,
rossz uigyfélkiszolgalas, csalas vagy lopas, ligyfélkovetelések, jogi eljarasok, hatdsagi birsagok,
valamint a Tarsasag miitkodésével kapcsolatos negativ hirverés, fliggetleniil attol, hogy az ilyen
tény igaz vagy hamis. A Tarsasag tisztaban van azzal, hogy egy olyan igényes iparagban vald
mukodeés, ahol szamos versenytars van, akik szintén etikatlanul cselekedhetnek, hirnevet érintd
kockéazatokat jelenthet. Annak lehetésége, hogy sulyos incidensekkel kelljen foglalkozni,
korlatozott, mivel a Tarsasag minden t6le telhetdt megtesz annak érdekében, hogy tigyfeleinek
magas szinvonalll szolgaltatasokat nytjtson. Emellett a Tarsasag igazgatosagi tagjai és felsd
vezetése tapasztalt szakemberekbdl all, akiket az agazatban tisztességiik €s erkdlcsosségiik miatt
ismernek el, és mint ilyenek, értéket teremtenek a Tarsasag szamara.

A Tarsasag célja, hogy erds belsd ellendrzési rendszer és megfeleld irdnyelvek ¢€s eljarasok
bevezetésével minimalizalja a hirnévkockazatot (beleértve az iigyfélpanaszok kezelését is). A
Tarsasag célja tovabba, hogy ezt a kockazatot azaltal is csokkentse, hogy biztositja, hogy minden
alkalmazott megfeleld képzésben részesiiljon, és rendelkezzen a feladataik ellatasahoz sziikséges
készségekkel.

Uzleti kockazat

Az lizleti kockazat a Téarsasagnal kedvezotlen piaci koriilmények kozott esetlegesen felmertild
valdszinli veszteségek miatt meriil fel, igy a kedvezdtlen tizleti dontésekbdl és/vagy az iparagi
valtozasokra adott valaszok hidnyabol ered? jelenlegi €s/vagy jovobeli lehetséges nyereség- vagy
tokehozam-hatas miatt.
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Ezen talmenden iizleti kockazatot jelenthet a nem megfeleld nyereség vagy veszteség
valoszinlisége, amely abbol adodik, hogy a likviditasszolgaltatok nem allnak rendelkezésre az
tigyletek végrehajtasdhoz.

A Tarsasag lizleti kockazatnak lehet kitéve abban az esetben, ha az {lizleti €s gazdasagi feltételek
romlanak azokon a piacokon, ahol tevékenykedik. A Térsasag iizleti tervei kozott szerepel az
igyfélkor bovitése a bevételi bazis ndvelése €s a nyereségesség novelése érdekében. A Tarsasag
azonban figyelembe vette az iizleti kockazatot a pénziigyi eldrejelzések elkészitésekor és a
stressztesztelési eljarasok elvégzésekor. A Tarsasdg pénziigyi helyzetének esetleges
karosodasanak elkeriilése érdekében a Tarsasag folyamatosan értékeli (és sziikség esetén
ujratervezi) iizleti terveit, figyelembe véve a valtozd gazdasagi feltételeket. A Tarsasag
rendelkezik az esetleges tligyfélpanaszok kezelésére vonatkozo szabalyzatokkal €s eljarasokkal
annak érdekében, hogy ilyen koriilmények kozott a lehetd legjobb segitséget €s szolgaltatast
nyUjtsa.

Szabalyozasi kockazat

A szabalyozasi kockéazat az a kockézat, amellyel a Tarsasagnak szembe kell néznie, ha nem felel
meg a feliigyeleti szerve altal kiadott vonatkozé torvényeknek ¢és iranyelveknek. A szabalyozasi
kockéazat megvaldsulasa esetén a hirnév és a stratégiai kockazat hatsait valthatja ki. A Tarsasag
a Bizottsag altal kiadott vonatkozd torvények ¢€s irdnyelvek kovetelményein alapuld, dokumentalt
eljarasokkal és iranyelvekkel rendelkezik; ezek az eljarasi kézikonyvben taldlhatok. Az ezen
eljarasoknak ¢és iranyelveknek valo megfelelést a Tarsasag belso ellendrei tovabb értékelik és
feliilvizsgaljak, és a vezetdség javitasi javaslatokat hajt végre. A belsd ellendrok legalabb évente
értékelik és tesztelik a Tarsasag ellendrzési keretrendszerének hatékonysagat. Ezért a meg nem
felelés kockézata nagyon alacsony.

Jogi és megfelelési kockazat

A jogi és megfeleldségi kockazatok a torvények, az azok alapjan kiadott iranyelvek és korlevelek,
szabalyzatok, eldirt gyakorlatok, bels6¢ iranyelvek ¢és eljarasok, illetve etikai normak
megsértésébol vagy be nem tartasabol erednek. Ez a kockazat elsdsorban a szabalyozo hatdsagok
altal kiszabott birsagok miatti pénziigyi veszteségeknek teszi ki a Tarsasagot. A megfelelési
incidensek emellett a hirnév romldsédhoz, a Tarsasag értékének csokkenéséhez, korlatozott iizleti
lehetdségekhez, a terjeszkedési potencidl csokkenéséhez és a szerzddések érvényesitésének
esetleges ellehetetleniiléséhez vezethetnek. Az ilyen kockazatok bekovetkezésének
valoszinlisége viszonylag alacsony a Tarsasag altal bevezetett részletes belsd eljarasoknak és
szabalyzatoknak, valamint a belsd ellendrok altal végzett rendszeres feliilvizsgalatoknak
koszonhetéen. A Téarsasag struktirdja olyan, hogy -eldsegiti a feladatok egyértelmi
koordinécidjat, és a vezetdség megfeleld szakmai tapasztalattal, etikdval és integritassal
rendelkezd személyekbdl all, akik felelosséget vallaltak a Tarsasag stratégiai céljainak ¢és
céljainak meghatarozasaért és megvaldsitasaért. Ezen tilmenden az igazgatdsag legalabb évente
iilésezik, hogy megvitassa az ilyen kérdéseket, és a megfelelés fokozasara vonatkozo javaslatokat
a vezetOség végrehajtja.

Informatikai kockazat

Az informdcidtechnologiai (a tovabbiakban: "IT") kockdzat a nem megfeleld
informaciotechnologia €s feldolgozas eredményeként, illetve a nem megfeleld IT-stratégiabol és
-irdnyelvbdlk vagy a Tarsasag informatikai eszkdzeinek nem megfelel hasznalatabol adddhat.
A bels6 ellendr az éves helyszini ellendrzések részeként értékeli és felméri, hogy a Tarsasag
rendszerei és infrastrukturdja megfelel6-e. A Tarsasag célja, hogy az informatikai kockézat
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megvalosuldsa a lehetd legalacsonyabb szintre csokkenjen, és ezért a Tarsasag sziikség esetén
megteszi a megfeleld korrekcios intézkedéseket.

Kiilonosen a biztonsdgi mentési eljardsokra, a szoftverek karbantartdsara, a hardver
karbantartdsara, az internet hasznalatara, az adatvédelmi eljarasokra és a katasztréfa utani
helyredllitasra vonatkozd iranyelveket hajtottak végre és intézkedéseket hoztak.

Viselkedési kockazat

A magatartasi kockédzatot ugy hatarozzék meg, mint egy olyan, az egyén, a pénziigyi intézmény
vagy az agazat egésze altal elkovetett cselekmény kockazatat, amely az tigyfelek karara vagy a
piac integritasanak alddsasara vezet. Ez szankcidkat és negativ publicitast vonhat maga utan a
Tarsasag szamara. Az EBH tovabba a magatartasi kockazatot igy hatarozta meg, mint a pénziigyi
szolgéltatdisok nem megfeleld nyujtasabol - beleértve a szandékos vagy gondatlan
kotelességszegés eseteit is - eredd, az intézményt érd veszteségek jelenlegi vagy varhato
kockazatat. Kovetkezésképpen a magatartdsi kockazat a Tarsasaggal kapcsolatban all6 harmadik
orszagokban talalhat6 kijelolt likviditasszolgaltatok kudarcaibol ered. A Tarsasadg tovabba az
igyfelek pénzeszkozeit 6rz6 harmadik felekkel kotott nem megfeleld megallapodasokbol eredd
magatartasi kockazatoknak is ki van téve. A Tarsasdg tovabbra is figyelemmel kiséri a
likviditasszolgaltatok pénziigyi megbizhatosagat, és meggydzddik arrdl, hogy képes-e igazolni
az altala vallalt kereskedési kockazatokat, biztositva, hogy olyan pénzforgalmi helyzetben
legyen, hogy képes legyen vallalni az ligyfelei altal bevezetett vagy végrehajtott, illetve fedezett
Osszes tigylet elszamolasat. A Tarsasag felismeri tovabba annak fontossagat, hogy biztositsa
igyfelei védelmét, ezért a Tarsasag olyan intézkedéseket vezet be, mint példaul a stop-out
limitek, és megfelel6 megallapodasokat tart fenn likviditasszolgaltatoival.
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5. BELSO TOKEMEGFELELESI ES KOCKAZATERTEKELESI FOLYAMAT

A tdke célja, hogy elegendd forrast biztositson a varatlan veszteségek elviseléséhez a szokasos
iizletmenet soran varhato veszteségeken tulmenden. A Tarsasag célja, hogy olyan minimalis
kockazati eszkdzaranyt tartson fenn, amely biztositja, hogy elegend6 téke alljon rendelkezésre a
Tarsasag tamogatasara stresszes koriilmények kozott.

A torvény 2. fejezete és a 18. paragrafusa értelmében a Tarsasagnak szilard, hatékony és atfogod
intézkedéseket, stratégidkat és folyamatokat kell kialakitania a bels6 toke és a likvid eszkdzok
azon 0sszegének, tipusanak ¢és elosztasanak folyamatos értékelésére és fenntartasara, amelyeket
megfelelonek tartanak azon kockazatok jellegének és szintjének fedezésére, amelyeket masokkal
szemben jelenthetnek, és amelyeknek maguk a befektetési vallalkozasok ki vannak vagy ki
lehetnek téve. Ezeknek a rendelkezéseknek, stratégidknak és folyamatoknak megfelelonek és
aranyosnak kell lenniiik a Tarsasdg tevékenységeinek jellegével, nagysagrendjével ¢&s
Osszetettségével, és rendszeres belso feliilvizsgalatnak kell alavetni dket.

A fentiek fényében az ICARA-jelentés bemutatja a Tarsasag fobb lizleti hatterét és fejleményeit,
a Tarsasag lizleti gazdasagi kornyezetének 0sszefoglalojat, a Tarsasag el6zo és kovetkezo évekre
vonatkoz6 pénziigyi Osszefoglaldjat, az lizleti és stratégiai célokat, a szervezeti felépitést és a
kockazatkezelési keretrendszert, a lényeges kockazatok 4altalanos értékelését, valamint
eléretekintd toke- és likviditastervezést nyujt.

A Tarsasag elismeri az ICARA jelentdségét, és értékeli, hogy az lehetové teszi a cég szamara,
nagyobb gondossaggal vegye figyelembe az iizleti tervezési folyamatban, valamint hogy
megfeleld tékével rendelkezzen azokkal a bruttdé kockézatokkal szemben, amelyeknek ki van
téve. Azt is elismerik, hogy az ICARA-jelentés egy meglehetdsen intenziv folyamat, amely a
Térsasadg szamos kiilonb6zo részlegétdl és bizottsagatol igényel informaciokat, valamint a felsd
vezetés idejét és részvételét igényli a tervezési szakaszban, a kockazati €s pénziigyi adatgytijtési
szakaszban ¢s az alairasi szakaszban. Ezért az Igazgatdsag elkotelezett amellett, hogy az ICARA-
jelentést legalabb évente folyamatosan frissitse, hogy az tlikrozze a legujabb stratégiai terveket
¢s aktualizalasokat.

Elkésziilt az ICARA-jelentés ¢és a 2022-es évre vonatkozd toketervezés, amelyet az
igazgatotanacs 2023 harmadik negyedévében hagyott jova. A jelentést évente feliilvizsgaljak és
aktualizaljak, mikézben az IFR 50. cikkének b) pontjaban meghatarozottak szerint kérésre
benyujtjak a CySEC-nek.
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6. JAVADALMAZASI IRANYELVEK ES GYAKORLATOK

A Tarsasag javadalmazasi irdnyelvet hozott létre a Tarsasdg javadalmazési gyakorlatanak
meghatarozasara, figyelembe véve a személyzet fizetését €s juttatasait, dsszhangban az iranyelv
rendelkezéseivel, valamint a javadalmazasi irdnyelvrél és gyakorlatrol szo6lo 031. szdmu
korlevéllel (a 031. szamu korlevelet a GD-IF-07 iranymutatas helyett adtak ki a helyes bejelentés
érdekében), amennyiben ezek megfelelnek a konkrét elveknek, olyan mddon és mértékben,
amely megfelel a Tarsasag méretének, belsé szervezetének és tevékenységeinek jellegének,
terjedelmének ¢és Osszetettségének. Tovabba a Tarsasag javadalmazési stratégidja Gigy van
kialakitva, hogy jutalmazza és motivalja azokat az embereket, akik elkotelezettek a Tarsasagon
beliili hosszl tavua karrier fenntartasa és a Tarsasag érdekében torténd feladatellatas mellett.

A szabalyzat kialakitasat a Tarsasag lzleti tevékenységét ténylegesen iranyitdé személyek
hagyjak jova, miutan a megfelelési funkciotol tanacsot kaptak, és azt a megfeleld funkciok
hajtjak végre a hatékony vallalatirdnyitas eldmozditasa érdekében. Az iizleti tevékenységet
ténylegesen irdnyitdé személyek felelések a javadalmazasi irdnyelvek ¢és gyakorlatok
végrehajtasaért, valamint a javadalmazasi iranyelvek és gyakorlatok altal esetlegesen okozott
kockazatok megeldzéséért €és kezeléséért. Az igazgatdtanacs legalabb évente megvitatja a
javadalmazasi iranyelvek kérdéseit. Az irdnyelv tovabba a felsd vezetés, illetve adott esetben a
feliigyeleti funkci6 teljes korti timogatésat is €lvezi, hogy a sziikséges 1épéseket meg lehessen
tenni annak biztositdsara, hogy az ¢érintett személyek ténylegesen megfeleljenek az
Osszeférhetetlenségi €s lizletviteli irdnyelveknek és eljarasoknak.

Végiil az irdnyelv célja, hogy (i) elegendd 0sztonzot biztositson ahhoz, hogy az érintett
személyek elérjék az iizleti célokat, (ii) megfelelé kapcsolatot teremtsen a jutalmazas és a
teljesitmény kozott, ugyanakkor olyan atfogo, kovetkezetes és hatékony kockézatkezelési
eszkozt alkosson, amely megakadalyozza a talzott kockazatvallalast €s/vagy a pénziigyi 6sztonzo
rendszerek fényében a helytelen értékesitési gyakorlatokat, amelyek hosszi tavon megfelelési
kockazatot jelenthetnek a Téarsasdg szdmara.

Javadalmazasi rendszer

A Tarsasag javadalmazasi rendszere és irdnyelve a Tarsasag azon személyzeti kategoriak, azaz
a felso vezetés és az igazgatosag tagjai esetében alkalmazott gyakorlatokkal foglalkozik,
amelyek szakmai tevékenysége jelentds hatdssal van a Téarsasag kockazati profiljara; az emlitett
gyakorlatok célja annak biztositasa, hogy a "vezetd tisztségviselOk" jutalmazasa a Térsasag
teljesitményéhez kapcsolodjon, 6sztondzze a kulcsfontossagu iizleti célok elérését, és megfeleld
kapcsolatot teremtsen a jutalom ¢€s a teljesitmény kozott, mikozben biztositja, hogy az alapbér
szintjét ne allapitsak meg mesterségesen alacsony szinten. A Tarsasag a javadalmazast a
kulcsfontossagu alkalmazottak vonzasanak és megtartdsanak jelentds modszereként hasznalja,
akiknek tehetsége hozzajarulhat a Tarsasag rovid és hosszl tavu sikeréhez.

A Tarsasag javadalmazasi rendszere figyelembe veszi azt a rendkiviil versenyképes agazatot,
amelyben a Tarsasag tevékenykedik, és azt a jelentés mennyiségli forrast, amelyet a Tarsasag a
személyzet minden egyes tagjaba fektet. A javadalmazas magaban foglalja a Tarsasag altal a
munkatarsaknak nyujtott juttatdsok minden formajat, és lehet pénziigyi vagy nem pénziigyi
javadalmazas.

A személyzet teljes javadalmazésa jelenleg egy fix és egy valtozd dsszetevobdl all.

Fix dijazas
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A fix javadalmazas allando, elére meghatdrozott, nem diszkrecionalis és nem visszavonhato.

Az alkalmazottak fix dijazdsa tiikkr6zi szakmai tapasztalatukat és szervezeti felelOsségiiket,
figyelembe véve az iskolai végzettséget, a szolgalati id6fokozatot, a szakértelem és a készségek
szintjét, a korlatokat (pl. tarsadalmi, gazdasagi, kulturalis vagy egyéb relevans tényezok) és a
munkahelyi tapasztalatot, a foldrajzi elhelyezkedés szerinti relevans lizleti tevékenységet és
dijazasi szintet. A fix javadalmazas a valtozo javadalmazéashoz hasonléan nemileg semleges.

A fix javadalmazas Osszege kelléen magas ahhoz, hogy a valtoz6 javadalmazas nullara torténd
csOkkentése lehetséges legyen. A személyzet nem fligghet a valtozo javadalmazastol, mivel ez
egyébként 0sztondzhet a rovid tavu tulzott kockazatvallalasra, beleértve a termékek helytelen
értékesitését is. A Tarsasag fix javadalmazasat a felsd vezetés hagyja jova az Gsszes érintett
munkavallald szamara, ¢és azt a Tarsasag legaldbb évente ¢és a vonatkozd jogszabalyoknak
megfelelden feliilvizsgalja anélkiil, hogy az egyéb foglalkoztatési feltételeket érintené.

A fix javadalmazas 0sszegét minden egyes alkalmazott munkaszerzédésében hatarozzak meg, és
az fliggetlen az értékesitési/frontvonalbeli céloktol. Meg kell jegyezni, hogy a mennyiségi
célokat és a személyzetnek fizetett bonuszrendszert kiilon dokumentumként tartjak nyilvan.

A Tarsasag ¢érintett személyei szdmara nyujthatd juttatdsok, mint példaul a magan
egészségbiztositas, nem a munkavallaloi teljesitményhez kotottek, €s a rogzitett javadalmazas
részének tekintendok.

Viltozo javadalmazds

A Térsasdgnak van egy valtozd javadalmazdsi rendszere, amelynek keretében valamennyi
munkavallalo (beleértve az érintett személyeket is) valtozo javadalmazéasban részesiilhet. A
valtoz6d javadalmazas kifizetése kizardlag a Tarsasag bérszamfejtési rendszerén keresztiil, a
munkavallalo nevére sz616 atutalassal torténik. A Tarsasag a fent emlitett valtozo javadalmazast
csak az alabbi mindségi kritériumok teljesiilése esetén (és az Igazgatotanacs dontését kovetden)
fizeti ki:

a) a Tarsasag az elmult 12 honap sordn nem allapitott meg olyan eseteket, amelyekben
Iényeges szabalyszegés tortént volna;

a. a Tarsasag, beleértve a harmadik fél szolgaltatdkat is, szakszerlien, az iigyfelek
érdekeinek megfeleléen végzi feladatat;

b. A Ciprusi Ertékpapir- és Tézsdebizottsag nem szabott ki jelentds kozigazgatasi birsagot
¢s/vagy nem szabott ki birsdgot az elmult 12 honap soran elkovetett 1ényeges
szabalysértésekkel kapcsolatban. Ha bebizonyosodik, hogy a Tarsasag nem sértett meg
semmilyen szabalyozast, akkor valtozo javadalmazas jar;

c. Azlgyfelek altal a Tarsasaggal szemben benytjtott panaszok (ha vannak ilyenek) a
Tarsasag altal meghatarozott tiiréshataron beliil vannak.

A Tarsasag emellett négy fO csoportot hatarozott meg, amelyek mindségi és mennyiségi
kritériumok alapjan valtozoé javadalmazésban részesiilnek:

A fels vezetés ¢és a teljes javadalmazasban részesiilo alkalmazottak, akik a felso vezetéssel
azonos javadalmazasi osztalyba Keriilnek:

A fels6vezetdk éves (egyszeri) valtozod javadalmazéasra jogosultak, amelyet mindségi ¢és
mennyiségi kritériumok alapjan hatdroznak meg. A felsdvezetdk valtozo javadalmazasban
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részesiilnek a mar elére jovahagyott koltségvetésbol, ha az emlitett mindségi kritériumok
egylittesen teljesiilnek.

Az XTB S.A. Igazgatoésaganak éves értékelése soran, amennyiben a fent emlitett mindségi
kritériumok teljesiilése bebizonyosodik, és ha az XTB S.A. altal az év elején meghatarozott
teljesitménycélok vagy azok egy része teljesiilt, a Tarsasag az éves fizetésen feliil tiz szazalék
(10%) és harminc szazalék (30%) kozotti valtozo javadalmazast biztosit.

Egyéb tényez ok

A Térsaséag alkalmazottainak javadalmazasanal figyelembe vett egyéb tényezdk a kovetkezok:

a. A Tarsasag pénziigyi ¢letképessége,

b. A Tarsasag éltalanos pénziigyi helyzete és miikodési helyzete,

c. Az egyes alkalmazottak személyes céljainak (példaul személyes fejlodés, a Tarsasag
rendszereinek és ellendrzéseinek betartdsa, a szabalyozéasi kovetelményeknek vald
megfelelés, elkotelezettség ¢és munkaetika) teljesitményértékelése és az  éves
teljesitményiik alapjan kapott mindsités az idészak elején meghatarozott célkitlizésekhez
viszonyitva,

d. Azegyes alkalmazottak szakmai magatartasa az tigyfelekkel szemben (példaul az tigyfél
érdekében vald fellépés, az iligyfelekkel szembeni tisztességes bandsmod és az ligyfél
elégedettségének eldidézése), adott esetben.

Vezérlési funkciok

A Téarsasagnak biztositania kell, hogy az ellendrzési funkcidkat ellatod alkalmazottak:
a) Fiiggetlenek az altaluk feliigyelt iizleti egységektdl;
b) megfeleld hataskorrel rendelkezik; és
c) dijazasban részesiilnek:
1. megfelelden képzett és tapasztalt személyzet bevonzasa; és
ii. A feladataikhoz kapcsolodo célkitizések elérésével 6sszhangban, az altaluk
ellendrzott tizleti teriiletek teljesitményétdl fliggetlendil.

A fentieken talmenden az iranyelv célja, hogy kezelje azokat az Osszeférhetetlenségeket,
amelyek akkor mertilhetnek fel, ha mas iizleti teriiletek indokolatlan befolyast gyakorolnanak az
ellendrzési funkcidkban dolgoz6 alkalmazottak javadalmazasara. A jogosulatlan befolyas
elkeriilésének sziikségessége tovabba kiilondsen fontos, ha az ellendrzési funkciok alkalmazottai
mas lizleti terlileteken dolgoznak.

Teljesitményértékelés

A Tarsasag teljesitményértékelési programot hajt végre, elsésorban a tehetséggondozas ¢és a
személyzet kozotti egészséges verseny elOsegitése érdekében. A teljesitményértékeléseket, amelyek
az egyes részlegekre vonatkozo kulcsfontossagu teljesitménymutatokon és célokon alapulnak,
tobbéves keretben végzik annak érdekében, hogy az értékelési folyamat a hosszabb tava
teljesitményen alapuljon, és hogy a jovében (azaz adott esetben) a javadalmazés
teljesitményalapu OsszetevOinek tényleges kifizetése olyan iddszakra legyen elosztva, amely
figyelembe veszi a Tarsasag mogottes tizleti ciklusat és kockazatait.

A teljesitményértékelés elvégzése érdekében minden alkalmazott szamara évente egyszer rovid,

kozép- €és hossza tavu célkitlizéseket/célokat hatdroznak meg. A teljesitményt ezutdn e
célkitlizések/célok alapjan értékelik. Az éves teljesitményértékelés hatarozza meg az
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alkalmazottaknak nyujtand6 éves (egyszeri) valtozo javadalmazés szintjét is. A javadalmazas
valtozo elemei az egyes alkalmazottak éves teljesitményértékelésétol, az éves teljesitménytik
teljesitésétdl, a kapcsolodo céloktol és a Tarsasadg éves pénziigyi teljesitményétdl fliggnek. A
valtozo6 javadalmazas értékelése soran teljesitményértékelést is alkalmaznak annak biztositasa
érdekében, hogy mind a mennyiségi, mind a mindségi kritériumokat figyelembe vegyék. A
Tarsasag vezetése ezt a valtozé javadalmazas fontos elemének tekinti, tekintettel a zardjelentés
iranymutatasaira is (ESMA 35-36-2537), amelyek a teljesitményértékelés soran a mindségi
kritériumok alkalmazésat 6sztonzik.

A kozép- és rovid tavu teljesitményértékelés a kovetkezoképpen torténik:

a. Minden év elején (a részlegek értékelési folyamatatol fiiggden) célokat hatdroznak meg,
amelyek meghatdrozzak, hogy a vallalat funkciéi, részlegei és egyének mit varnak el az év
soran ¢és félévente.

b. Teljesitményellendrzések €s visszajelzések: a vezetdk évente és félévente, hivatalos vagy
informalis teljesitményértékelések sordn tdmogatast €s visszajelzést nyujtanak az érintett
munkatarsaknak; a cél az, hogy segitsék a munkatarsakat készségeik és kompetencidik
fejlesztésében.

c. Eves teljesitményértékelés: évente keriil sor.

A Térsasag biztositja, hogy amennyiben a javadalmazas teljesitményhez kotott, a javadalmazas teljes
Osszege a kovetkezok teljesitményértékelésének kombinéaciojan alapul:

a. az egyén célkitlizései/céljai

b. az iizleti egység célkitlizései/céljai €s

c. a Tarsasag altalanos eredményei.

Figyelembe vesznek egy sor mindségi ¢és mennyiségi kritériumot, valamint az éves
teljesitményértékelést €s teljesitménymindsitést.

Ha megfelelonek itélik, javaslatot tesznek a fizetés feliilvizsgalatdra, amelyet a Térsasag
igazgatotanacsa hagy jova.

A Tharsasag teljesitményértékelési rendszere tobbek kozott az aldbbi mindségi kritériumokat
veszi figyelembe, amelyek id6rdl idére valtozhatnak:
e A személyzet hozzajarulasa a Tarsasadg azon céljanak eléréséhez, hogy etikusan és a
lehetd legjobb mindségben szolgélja ki tigyfeleit;
e A személyzet altalanos viselkedése a vallalaton beliil (a vezetdséggel és mas kollégakkal
valo viselkedés);
e A munkatarsak tudatdban vannak annak, hogy cselekedeteik milyen hatassal vannak a
vallalat markajara, a kollégakra és sajat magukra;
e Rugalmassag az iigyfelek, a kollégak €s a vezetdség igényeihez vald alkalmazkodasban
az lizletvitel modjat illetden;
o A termékek, a platform és a kereskedési tevékenységek, valamint ezek végrehajtasanak
modjanak alapos technikai ismerete;
e CySEC szeminariumokon val6 részvétel és a vonatkozoé tantisitvanyok megszerzése

A Térsasadg altal a javadalmazasi irdnyelvében és gyakorlatdban alkalmazott mindségi
kritériumokat kellden €s egyértelmiien meg kell hatarozni és dokumentalni kell annak biztositasa
érdekében, hogy azokat ne hasznaljak fel olyan mennyiségi kereskedelmi kritériumok kozvetett
ujboli bevezetésére, amelyek érdekellentéteket vagy olyan 6sztonzdket hozhatnak létre, amelyek
az ¢érintett személyeket sajat érdekeik vagy a Tarsasag érdekeinek eldnyben részesitésére
késztethetik barmely {ligyfél potencialis karara.
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Az 0Osszes értékelt mutatdt a munkavallalo és kozvetlen felettese kozotti személyes
megbeszélések sordn rogzitik, legalabb évente egyszer, a munkavallaléi teljesitményértékelésen
keresztiil (az Osszes vonatkozd munkavallaloi dokumentacio, beleértve a munkavallaloi
értékelést is, kiilon keriil megoérzésre).

A felsovezetok és az igazgatok javadalmazasa

A Téarsasag javadalmazasi iranyelveinek célja annak biztositasa, hogy a Tarsasag a legképzettebb
felsovezetoket €s igazgatokat vonzza ¢és tartsa meg. A fentiecknek megfeleléen a Térsasag
igazgatoi javadalmazasdnak meghatarozasdhoz hasznalt kritériumok mennyiségi €és mindségi
kritériumokra oszlanak. A mennyiségi javadalmazasi kritériumok tobbnyire olyan szamszerii és
pénziigyi adatokra tdmaszkodnak, mint a Tarsasag teljesitménye, valamint az egyes munkatarsak
egyéni teljesitményértékelése és mindsitése, akiknek szakmai tevékenysége hatassal van a cég
kockazati profiljara. A mennyiségi kritériumok mellett a Téarsasdg mindségi kritériumokat is
bevezetett, amelyek kozé tartozik a szabalyozoi kovetelményeknek és belso eljarasoknak valo
megfelelés, az ligyfelekkel valo tisztességes banasmod és az ligyfelek elégedettsége.

A Tarsasag nem tligyvezetd igazgatoinak javadalmazisa rdgzitett, és olyan szinten van
meghatarozva, amely a piachoz igazodik, és tiikrozi a Tarsasdg mérete ¢és Osszetettsége, a
feleldsség ¢és az id6 alapjan megkovetelt képzettséget és kompetencidkat, amelyet a nem
iigyvezetO igazgatoktol a Tarsasag szolgalataban elvarnak.

Az alabbi tablazat az ligyvezetd igazgatok, a felsd vezetés ¢és a Tarsasadg kockazati profiljara
jelentds hatast gyakorld egyéb alkalmazottak javadalmazasarol nyujt tajékoztatast, fix és valtozo
javadalmazas szerinti bontasban.

17. Tablazat: A Tarsasag kockazati profiljara lényeges hatast gyakorlé tevékenységet
végz0 alkalmazottak javadalmazasanak megoszlasa
Eves dijazas 2023. december 31-én

Kedvezményezettek  Fix dijazas Valtozé Osszesitett
Pozicio szama € javadalmazas LIEVAD
€ €

Ugyvezetd 2 165,000 25,500 190,500
igazgatok
Szenior
vezetés (kivéve 4 101,224 7,600 108,824
az igazgatokat)
Nem
ligyvezeto 2 12,000 - 12,000
igazgatok
Osszesen 8 278,224 33,100 311,324

A valtozo és a fix javadalmazas aranya 2023. december 31-én 12% volt.

Az IFD 32. cikke tobbek kozott meghatirozza a munkavallaloknak fizetett valtozo
javadalmazas feltételeit:
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e a valtozd javadalmazis legaldbb 50%-anak részvényekbdl/részvényhez kotott
eszkozokbol/egyenértékii nem készpénzes eszkdzokbdl kell allnia, amelyek megfeleléen
tiikkrozik a BA mint mikodé vallalkozéas hitelmindségét, vagy olyan nem készpénzes
eszk6zokbol, amelyek tiikrozik a kezelt portfolidok eszkozeit;

e avaltozo javadalmazas legalabb 40%-4t a harom-6téves iddszak alatt halasztjak el.

A nemzetkozi befektetési iranyelv 32. cikke (4) bekezdésének a) pontja szerint ezek a pontok
nem vonatkoznak a Térsasagra, mivel nem tartozik a "jelentés CIF" fogalommeghatarozéasa ala
(a mérlegen kiviili eszk6zok atlagosan 100 millio eurénal kevesebbek az el6zé négyéves
id6szakban).

Ezen talmenden az IFD 34. cikkének (4) bekezdése szerint a befektetési vallalkozasoknak
kozz¢ kell tenniiik azon természetes személyek szamat, akiket pénziigyi évenként 1 millié eurd
vagy annal nagyobb 0sszegii javadalmazasban részesitenek, 1 millio eurds fizetési savokban,
beleértve a munkakori feladataikat, az érintett {lizleti teriiletet és a fizetés, a bonusz, a hosszi
tavu jutalom ¢€s a nyugdijjarulék f6 elemeit. Jelenleg azonban a Tarsasagnal nincsenek olyan
természetes személyek, akiket pénziigyi évenként 1 milli6 EUR vagy annal nagyobb 0sszegii
javadalmazasban részesitenek, igy a fenti kozzététel nem vonatkozik a Tarsasagra.

Az év soran nem volt halasztott javadalmazas, beiratkozasi vagy végkielégités.

A Térsasag személyzetének a 2023. december 31-én végzddd évre vonatkozo Osszesitett
javadalmazasat iizleti teriiletenkénti bontasban az alabbi tablazat mutatja be:

18. Tablazat: Javadalmazas megoszlasa iizleti teriiletenként
Eves dijazas 2023. december 31-én

Rogzitett Viltozo Osszesen

Uzleti teriilet € € €

Ugyvezetd igazgatok és ellendrzési

Aumkciok™ 232,800 31,650 264,450

Broker ¢s jogi osztaly** 33,424 1,450 34,874
Osszesen 266,224 33,100 299,324

*A végrehajto igazgatok és az ellenorzési funkciok kozé tartozik a kulcsfontossagu vezetoség, a
megfeleloségi tisztviseld, a kockazatkezeld és a pénzmosas elleni megfeleloségi iroda.

**4 brokeri és jogi osztaly két (2) alkalmazottbol dll, ezért az dsszesitett dijazast bizalmasan
kozoljiik.
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7. BEFEKTETESI IRANYELV

A befektetési vallalkozasoknak az IFR 46. cikkével 6sszhangban a kdvetkezd informaciokat
kell kozzétennitik:

a) a befektetési vallalkozas altal kozvetleniil vagy kozvetve birtokolt részvényekhez
kapcsolddo szavazati jogok ardnya, tagallam €s dgazat szerinti bontasban;

b) a 46. cikk (2) bekezdésének megfelelden részvénytulajdonnal rendelkezd tarsasdgok
kozgytilésein tanusitott szavazasi magatartas teljes leirdsa, a szavazatok magyardzata,
valamint a tarsasag igazgatasi vagy irdnyito szerve altal eldterjesztett, a befektetési
vallalkozas altal jovahagyott javaslatok aranya; és

c) magyarazat a proxy tanacsado cégek igénybevételére;

d) azokra a tarsasagokra vonatkoz6 szavazasi iranyelvek, amelyek részvényeivel a 46. cikk
(2) bekezdésének megfeleléen rendelkeznek.

Azok a befektetési vallalkozasok, amelyek megfelelnek a torvény 26. paragrafusa (8)
bekezdésének a) pontjaban foglalt kritériumoknak, €s amelyeknek a négyéves iddszak atlagos
mérleg szerinti és mérlegen kiviili eszkdzei 100 millié eurénadl kisebbek, mentesiilnek a
befektetési irdnyelvre vonatkozd kozzétételi kotelezettség alol.

A Tarsasag atlagos mérlegf6osszegili €s mérlegen kiviili eszkozei az el6z6 négyéves idészakban
kevesebb mint 100 milli6 eurd, és mint ilyen, megfelel a térvény 26. paragrafusanak (8)
bekezdésében foglalt kritériumoknak. Ezért a Tarsasdg mentesiil a befektetési iranyelvre
vonatkoz6 kozzétételi kotelezettség alol.
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8. KORNYEZETI, TARSADALMI ES IRANYITASI KOCKAZATOK

2022. december 26-t6l a befektetési vallalkozasoknak informacidkat kell kdzzétenniiik a
kornyezeti, tarsadalmi €s iranyitasi kockazatokrol (ESG-kockazatok), beleértve a fizikai
kockazatokat és az atmeneti kockazatokat is, az EBH-nak az IFD 35. cikkében emlitett
jelentésében meghatarozottak szerint. Az ESG-rdl sz6l6 informécidkat az elsé évben egyszer,
majd ezt kdvetden kétévente kell kdzzétenni.

Azok a befektetési vallalkozasok, amelyek megfelelnek a torvény 26. paragrafusa (8)
bekezdésének a) pontjaban foglalt kritériumoknak, €s amelyek atlagos mérleg szerinti €s
mérlegen kiviili eszkdzei a négyéves iddszak alatt nem érik el a 100 millié eurdt, mentesiilnek a
kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kockazatokra vonatkozo informaciok kozzététele alol,
beleértve a fizikai kockézatokat és az IFD 35. cikke szerinti &tmeneti kockdzatokat is.

A Térsasag atlagos mérlegf6osszegii és mérlegen kiviili eszkdzei az el6z6 négyéves iddszakban
kevesebb mint 100 milli6 eurd, és mint ilyen, megfelel a torvény 26. paragrafusanak (8)
bekezdésében foglalt kritériumoknak. Ezért a Tarsasdg mentesiil az ESG-vel kapcsolatos
kozzétételi kotelezettség alol.
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9. FUGGELEK - AZ IFR-RE VALO KONKRET HIVATKOZASOK

IFR

. . Magas szinti o0sszefoglalo szakasz
Hivatkozas g g

A kozzétételi kovetelmények hatdlya

A piaci informaciok kozzétételének kotelezettsége az éves
pénziigyi kimutatasok kozzétételének napjan. —=
Piaci kozzétételi kotelezettség a kis és nem Osszekapcsolt BA-k
esetében
Piaci kozzétételi kotelezettség azon BA-k esetében, amelyek mar
46 (3) nem felelnek meg a kis €s nem 6sszekapcsolt BA-k N/A
kritériumainak.
A piaci informaciokat megfeleld médiumban kell kozzétenni,
46 (4) vagy egyértelmii kereszthivatkozasokat kell biztositani mas 1.4
médiumokra.

46 (1)

46 (2)

Kockazatkezelési célkitiizések és iranyelvek

Az IFR harmadik, negyedik és 6todik részében meghatarozott
minden egyes kockazati kategoriara vonatkozo kockazatkezelési
célkitlizések és iranyelvek kozzététele, beleértve az e kockazatok
kezelésére szolgalo stratégidk és folyamatok 0sszefoglalojat,
valamint a befektetési vallalkozas vezetd testiilete altal
jovahagyott tomor kockézati nyilatkozatot, amely tomdren leirja
a befektetési vallalkozas iizleti stratégidhoz kapcsolodo altalanos

kockéazati iroﬁll at.

A vezet0 testiilet tagjai altal betoltott igazgatdsagi tagsagok

47

48 () szamanak kozzététele 2.3
a sokszinliségre vonatkoz6 iranyelv a vezeto testiilet tagjainak

48 (b) kivalasztasa tekintetében, annak célki‘u"izései €s az iranyelvében 2994
meghatarozott vonatkozo célok, valamint e célkitiizések és célok ’
megvalosuldsanak mértéke

48 (¢) hogy a befektetési vallalkozas létrehozott-e kiilon kockazati 13

bizottséiot, ¢és évente héniszor iilésezett a kockazati bizottséi =

A befektetési vallalkozas szavatolotokéjére és a BA auditalt
pénziigyi kimutatasaiban szerepld mérlegre alkalmazott
49 (1) (a) elsddleges alapvetd tokeelemek, kiegészitd elsddleges 33
tokeelemek, masodlagos tokeelemek és alkalmazand6 sziirdk és
levonasok teljes korii egyeztetése;
A BA altal kibocsatott elsddleges ¢és kiegészito elsddleges
49 (1) (b) alapvetd tokeinstrumentumok és masodlagos alapvetd 32
tokeinstrumentumok fobb jellemzdinek leirasa
A szavatolotoke IFR szerinti kiszamitasara alkalmazott
49 (1) (¢) valamennyi korlatozas leirasa, valamint azon eszk6zok ¢€s 3.1
levonasok, amelyekre ezek a korlatozasok vonatkoznak
Az EBH végrehajtasi standardokat dolgoz ki a fenti a), b) és ¢)
pontokra vonatkozdan.

49 (2)

Sajat forrasokra vonatkozo kovetelmények
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A BA-nak a jelenlegi és jovObeli tevékenységek tdamogatasara

50 (a) szolgalo belsd tokéje megfeleldségének értékelésére vonatkozo 4.2
megkozelitésének Osszefoglaldsa.

50 (b) Az ICARA eredménye az illetékes hatosag kérésére. 5
Az RtM, RtF és RtC esetében az alkalmazand6 K-tényezdk

50 (¢) Osszege alapjan Gsszesitett formaban kiszamitott K-tényezd 4.13
kovetelménye.

50 (d) Allando altalanos koltségigény 4.12

Javadalmazasi iranyely és gyakorlat

javadalmazasi iranyelv, beleértve a nemek kozotti
semlegességgel €s a nemek kozotti bérszakadékkal kapcsolatos

51 szempontokat, a személyzet azon kategoriai esetében, amelyek 6
szakmai tevékenysége 1ényeges hatast gyakorol a kockazati
profilra
A javadalmazasi rendszer tervezési jellemzoi, beleértve a valtozo
51 (a) jaYadglma;és szintjét és a valtozo java'dalmaz.ég odaitélésének 6
kritériumait, az eszk6zokben torténd kifizetési iranyelvet, a =
halasztési irdnyelvet és a megszolgalasi kritériumokat.
51 (b) A fix és a véltoz6 javadalmazas kozotti aranyok 6
Osszesitett mennyiségi informaciok a javadalmazasrl, a felsé
51 (¢) vezetés €s a személyzet azon tagjai szerinti bontésbgn, akiknek 6
tevékenysége 1ényeges hatast gyakorol a befektetési vallalkozas -
kockézati profiljara
A pénziigyi évben odaitélt javadalmazas 6sszege, fix és valtozo
51 ¢) i) pont javadalmazas szerinti bontdsban, valamint a kedvezményezettek 6
szama
51 ¢) ii. ATh e A - . ..
pont Az odaitélt valtoz6 javadalmazas 0sszege és forméaja 6
51 ¢) iii. A korabbi teljesitményiddszakokra odaitélt halasztott N/A
pont javadalmazas Gsszegei
51 ¢) iv. A halasztott javadalmazas 0sszege, amely a pénziigyi év soran N/A
pont valik esedékessé
S51¢c)v) A pénziigyi év soran garantalt valtozo javadalmazésok és az ezek N/A
pont kedvezményezettjeinek szama
51 ¢) vi) A koréabbi iddszakokban megitélt végkielégitések, amelyeket a N/A
pont pénziigyi év sordn fizettek ki.
A pénziigyi év soran odaitélt végkielégitések dsszege, az elore
51 c) vii. kifizetett és halasztott kifizetések szerinti bontasban, az ilyen
. . . . . . N/A
pont kifizetések kedvezményezettjeinek szdma €s az egy személynek
odaitélt legmagasabb kifizetés.
51 (d) Az IFD 32. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott eltérés 6

vonatkozik-e a BA-ra?

Befektetési iranyely

Nem alkalmazhat6 az IFD 32. cikke (4) bekezdésének a)

52 pontjaban emlitett kritériumok miatt.

1

Kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kockadzatok

Nem alkalmazhat6 az IFD 32. cikke (4) bekezdésének a)

>3 pontjaban emlitett kritériumok miatt.

|oo
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