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1. BEVEZTES

1.1 CIF Informécié

Az XTB Ltd (a tovabbiakban: "Téarsasag") a Ciprusi Koztarsasagban 2011. november 14-én
bejegyzett korlatolt feleldsségli tarsasag (HE 296794) és ciprusi befektetési vallalkozéds. A
Térsasagot a Ciprusi Ertékpapir és T6zsde Bizottsag (a tovabbiakban: Tarsasag) a CIF 169/12
szamon engedélyezte pénziigyi szolgaltatdsok nyujtasara 2012. aprilis 18-an, mig engedelyét
2012. november 9-én aktivalta.

Emellett 2018. aprilisaban a Tarsasag modositotta a CIF-engedélyét, hogy igazodjon a Tarsasag
jogi nevének ,,DUB Investments Ltd” -r61 ,,XTB Ltd” -re t6rténé megvaltoztatasahoz.

Az aldbbi 1. tAblazat bemutatja a vallalat aktualis engedélyezesi informécidit:

1. tablazat — A Tarsasag Engedélyezési Informacidja (a 87(1)/2017 sz. térveny
flggelékének valtozasa szerint)

Befektetési szolgaltatasok és

tevékenységek Kiegészito szolgaltatasok

314|567

OO (N[O WIN|F-

Pénzigyi eszkdzok
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g I
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A Tarsasag jogosult a kovetkezé Befektetési Szolgéltatasokat nyujtani, 6sszhangban a
modositott 87(1)/2017 sz. torvény 1. fliggelékének Elso részével:
1. A megbizasok fogadasa és tovabbitasa egy vagy tobb pénziigyi eszkdzzel kapcsolatban;
2. Megbhizasok végrehajtasa az ligyfelek nevében;
3. Kereskedés a sajat szamlan;
4. Portfolio Management.

A Tarsasag jogosult a kovetkezo kiegészitd szolgaltatasokat nytjtani a modositott 87(1)/2017 sz.
torvény I. fliggelékének Masodik részével 6sszhangban:
1. Pénzigyi eszkdzok letétkezelése az tigyfelek szamlajara, beleértve a letétkezelest és a
kapcsolodo szolgaltatdsokat, mint példaul a készpénz / fedezetkezelés;
2. Hitelek vagy kolcsonok nyujtasa egy vagy tobb pénziigyi eszk6zhdz, amennyiben a
hitelvagy hitelnyujto vallalkozas részt vesz az ligyletben;
3. Devizaforgalmi szolgaltatasok, amennyiben ezek kapcsolddnak a befektetési
szolgaltatadsok nyujtasahoz.
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A Tarsasag jogosult a fent emlitett befektetési és kiegészit6 szolgaltatasok nyUjtasara, az egyes
szolgaltatasok tekintetében, a kovetkezé pénziigyi instrumentumok esetén a 87(1)/2017 sz.
torvény . fliggelék Harmadik részének valtozasa szerint:

Atruhazhat6 Ertékpapirok;

Pénzpiaci eszkdzok;

Kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyei;

Opcidk, hataridés tigyletek, swaptigyletek, hataridés kamatlab-megéllapodasok és barmely

egyeb szarmaztatott Ugylet, értékpapir, deviza, kamatlab vagy hozam vagy egyéb

szarmaztatott eszk6z, pénzlgyi index vagy penzlgyi intézkedés, amely fizikailag vagy
pénzben rendezhetd;

5. Opciok, hataridés tigyletek, swapiigyletek, hataridés kamatlab-megallapodasok és minden
olyan szarmaztatott ligyletre vonatkozé szerzddés, amelyet készpénzzel kell rendezni vagy
készpenzben lehet rendezni a felek valamelyikének a valasztasa esetén (kivéve az alapos
indokkal vagy mas felmondasi esemény miatt);

6. Opciok, hataridos iigyletek, swapligyletek és barmely olyan szarmaztatott iigylet, amely
fizikailag rendezhetd arukra vonatkozik, feltéve, hogy azokat szabdlyozott piacon vagy
MTF-en forgalmazzak;

7. Opciok, hataridos tigyletek, swaptigyletek, hataridds iigyletek és minden olyan szdrmaztatott

ugylet, amely a Ill. Rész 6. pontjaban masképp nem szerepel, és amelyek nem kereskedelmi

celuak, és amelyek egyéb szarmaztatott pénzigyi instrumentumokkal rendelkeznek hogy
tobbek kozott az elismert elszamoldhazakon keresztiul kertilnek-e elszamolasra vagy letétbe
helyezésre, vagy rendszeres letételhelyezési felszdlitasok targyat képezik-e;

A hitelkockéazat atruhdzasara szolgalé szarmazekos eszkdzok;

9. Pénziigyi szerzddések a kiilonbségekre

10. Opcios tligyletek, hataridés tigyletek, swapiigyletek, hataridés kamatlab-megallapodasok és

barmely egyéb szarmaztatott Uigylet, amely az éghajlati valtozokra, az aruszallitasi dijakra, a

kibocsatasi egységekre vagy az inflacids ratakra vagy egyéb hivatalos gazdasagi

statisztikdkra vonatkozik, amelyeket készpénzben kell rendezni vagy készpénzben
elszamolni az egyik fél (kivéve a mulasztasi vagy mas felmondéasi esemeénnyel), valamint az

e rész masként nem emlitett eszkozei, jogait, kotelezettségeit, mutatoit és intézkedéseit

érintd egyéb szarmaztatott ligyleteket, amelyek mas szarmaztatott figyelembe véve, hogy

tobbek kozott szabalyozott piacon vagy MTF-en Kkereskednek-e, az elismert
elszamoldhazakon keresztil kertilnek elszamolasra és kiegyenlitésre, vagy rendszeres
letételhelyezeési felszolitasok targyat képezik.

ApwnbE

o

Tovébba az 575/2013 EU rendelet (a tovabbiakban: "rendelet” vagy "CRR™) szerint és az
Engedély Kiterjesztése utan, amely magaban foglalja a Sajat szamlak befektetési szolgaltatasainak
kezelését, a Tarsasdg a “Teljes kori” CIF kategoriaba tartozik, kezdeti tékekovetelménye € 730
000.

1.2. Alklamazas hataskore

A Téarsasag egyedi alapon teszi kdzé beszamoldit. A 111, Pillér szerinti kdzzétételeket az
575/2013 (CRR) és a tOkekovetelmeny-irdnyelv IV. Részében meghatarozott 3. pilléres
kozzétételi kovetelményeknek megfeleléen készil.

Az eves beszamolok és penziigyi kimutatasok a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Szabvanyok
(IFRS) és a Ciprusi Koztarsasag Tarsasagi Torvény 113. fejezetének rendelkezései szerint
kertilnek elkészitésre.

1.3. Pillér 111 Keretszabalyozasa
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1.3.1. Attekintés

Ez a Pillér Il jelentés (“Jelentés”) a befektetési vallalkozasok prudenciélis felugyeletére
vonatkozo, CySEC 2014. évi DI1144- 2014-14. sz. Iranyelv ("iranyelv™) 4. szakasza (32. bekezdés)
szerint készilt, amely végrehajtja az 575/2013 rendelet (a tovabbiakban: "Vagy" CRR ") és a
2013/36 / EU eurdpai iranyelv (az" eurdpai iranyelv "vagy a" CRD IV ™), valamint a mddositott
87(1)/2017 sz. torvény (a tovabbiakban: ToOrvény") el6irasait. Meg kell jegyezni, hogy a
144(1)/2007 sz. torvény szerepét a 87(1)/2017 sz. torvény vette at 2014/65/ EU eurdpai iranyelvvel
(a tovabbiakban: MIFID I1) harmonizalasa okén aa ciprusi befektetési vallalkozasokra (CIF-ekre),
a piaci szereplokre, az adatszolgaltatokra (DRSP) es harmadik orszagbeli vallalkozasokra
vonatkozéan, amelyek befektetési szolgéltatasokat vagy tevékenységeket nyujtanak fidktelep
letesitese révén a Ciprusi Koztarsasagban.

A CRR meghatarozza a t6ke, a likviditas és a tokeattétel prudencialis kbvetelmeényeit, amelyeket
a gazdalkodoknak meg kell tartaniuk. Ezenkiviil a CRR jelentds valtozasokat vezet be az
intézményekre vonatkozé prudencialis szabalyozasi rendszerben, beleértve a modositott
minimalis tékemegfelelési mutatokat, a tdkemeghatirozds és a szamitds vagy a kockazattal
sulyozott eszkozok valtozasat, valamint a tokeattétel, likviditas ¢&s finanszirozds 1j
intézkedéseinek bevezetését. Ezenkivil a CRR lehetévé teszi bizonyos fokozott
tokekovetelmények és bizonyos egyéb intézkedések - példaul a tékeattételi arany - bizonyos
atmeneti idészakat, amelyek varhatoan nem Kkerllnek teljes mértékben végrehajtasra 2018-ig. A
CRR azonnal kotédik az 6sszes EU-tagallamhoz. A CRD IV szabalyozza a belsd igazgatasi
megallapodasokhoz valé hozzaférést, ideértve a javadalmazast, az lgazgatdtanacsot (a
"Testllet™) és az atlathatdsagot.

A szabalyozasi keret harom "pillér" megkdzelitésbol all:

e Piller 1 - meghatarozza a minimalis t6kekovetelményeket, és elbirja az RWA
kiszamitasanak szabalyait.
o Pillér 1l — felkéri a vallalatokat és a feliigyeleti hatdsagokat, hogy vizsgaljak meg, vajon

a vallalkozasnak tovabbi tékefedezetet kell-e kapnia az Pillér I-ben szereplé olyan
kockézatokkal szemben, amelyeket az 1. pillérbeli folyamat nem teljesen fedezett fel
(példaul a hitelkockazati kockazat); az Pillér I-ben nem szereplé kockazatok (példaul a
banki kdnyv szerinti kamatlabkockazat, Uzleti és stratégiai kockazat); és a cégen kivili
tényezOk (példaul tzleti ciklus hatasok). A Pillér Il. 6sszekapcsolja a szabalyozoi
tokekovetelményeket a Tarsasag belsé gazdasagi tokeszamitasat ("ICAAP") a belsd
ellenérzési strukturainak megbizhatosagaval. A Pillér Il. feladata, hogy folyamatosan
kommunikaljon a feliigyel6k és az intézmények kozott, és értékelje, hogy az intézmények
milyen mértékben értékelik t6keigényiiket kockazataikkal szemben. Ha hianyossag Iép
fel, azonnali és dontd Iépéseket tesznek a tdke megfelelé kockéazati viszonyanak
helyreallitasara.

e Pillér 111 - A piaci fegyelem a Tarsasdg kockazatkezelési politikajaval kapcsolatos
informéaciok kozzétételét, valamint a minimalis tOkesziikséglet szamitdsainak
eredményeit, valamint az eredeti szavatolotOke Osszetételére vonatkozd tomor
informaciokat.

1.3.2. Kozzetételi iranyelvek: A kozzététel alapja és gyakorisaga, valamint elhelyezkedés és
ellendrzés

A Tarsasagnak az igazgatotanacs altal jovahagyott formalis politikaja van, amely részletesen
kifejti, hogy teljes mértékben megfelel a Pillér 111 szerinti kdzzétételi kbvetelmenyeknek, ahogy
arrél a CRR Nyolcadik része rendelkezik. Az Iranyelv szerint a kock&zatkezelési kdzzétételeket
vagy a CIF pénziugyi kimutatasaiba is be kell illeszteni, amennyiben ezek kdzzétételre kertilnek,
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vagy azok honlapjain. A Pillér 11 szerinti kozzétételi kovetelményeket a Rendelet 431. és 455.
cikkelye tartalmazza. Ezen tilmenden ezeket a kozzétételeket a CIF kiilsé konyvvizsgaloinak is
ellendriznitik kell. A CIF feladata, hogy kiils6 konyvvizsgaloi ellendrzési jelentést nytjtson be a
CySEC-nek. A Tarsasag az Iranyelv szerinti kockazatkezelési informéacidkat kozzétette
honlapjan, mivel nem teszi kbzzé pénzlgyi kimutatasait. Ezeknek a kozzétételeknek a
ellendrzését kiilsoé konyvvizsgalod végezte, és kildte el a CySEC-nek.

A rendelet el6irja, hogy az intézmények egy vagy tobb kozzétételt elhagyhatnak, ha az ilyen
kozzetételeket nem tekintik lényegesnek, kivéve a kovetkezdket:

e Az iranyito testiilet tagjainak kivalasztasara, a célkitlizésekre €s az ebben az Iranyelvben
meghatdrozott barmely vonatkozo célra, valamint e célkitizések és célok elérésének
mértekére vonatkozoan a sokféleséggel kapcsolatos politika tekintetében (CRR 435.
cikkely (2) bekezdés c) pont);

e Sajat téke (CRR 437. cikkely).

e Javadalmazasi szabayozas (CRR 450. cikkely).

A kozzétételek Iényegessége

A lényegesség azon a kritériumon alapul, hogy az informacio mulasztasa vagy téves allitasa
valosziniileg megvaltoztathatja vagy befolydsolhatja az olvasd azon dontését, amely ezen
informécidkra tdmaszkodik a gazdasagi dontések meghozatala érdekében. Ha a Tarsasag a
nyilvanossagra hozatalt nem Iényegesnek tekintette, ez nem szerepel a dokumentumban.

Kozzététel és bizalmas informacio

A rendelet azt is eldirja, hogy az intézmények egy vagy tobb kozzétételt elhagyhatnak, ha az
ilyen kozzetételeket bizalmas vagy védettnek tekintik. A CRR meghatarozza a tulajdonjogot,
mintha az informacié megosztasa a nyilvanossaggal aldasna versenyhelyzetét. Tartalmazhat
olyan termékeket vagy rendszereket is, amelyek - ha a versenytarsakkal megosztjak - az
intézmény beruhazasait kevésbé értékesithetd teszi.

Az informéacidk akkor mindsiilnek bizalmasnak, ha vannak tgyfelekkel szembeni kotelezettségek
vagy mas, az intézménynek a titoktartdsra vonatkozo kotelezettségei. A fentiek fényében a
Tarsasag elkertlte az ilyen bizalmas informaciok ilyen jelentésben vald kozzetételét.

Gyakorisag
A Tarsasag szabalyozasa szerint a beszamolo kozzététele éves szinten kotelezd. A kdzzététel

gyakorisagat felil kell vizsgalni, amennyiben a tdke, az lizleti struktira vagy a szabalyozési
kovetelmények kiszamitasahoz alkalmazott mddszer Ienyeges valtozast eredményez.

Média és helyi kdzzététel

Az intézmények meghatarozhatjak a megfeleld adathordozot, helyszint €s ellendrzési eszkdzoket
a kozzétételi kovetelmények hatékony betartdsdhoz. E tekintetben a Tarsasag Pillér 1l
beszamoloit a Tarsasag honlapjan teszik kdzé:

] www.xtb.com/hu

Ellendrzés

A Térsasag harmadik pillére szerinti kozzétételeket belsd feliilvizsgalatnak és érvényesitésnek
vetik ald, miel6tt jovahagyasra benyujtjak az Igazgatosagnak. A Tarsasag Pillére III szerinti
kozzétételeket az lgazgatosag felllvizsgalta és jovahagyta. Ezenkivil a javadalmazasi
nyilatkozatokat a kockazatkezeld attekintette.
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1.4. Kockazatkezelési célok és szabalyok

A hatékony kockéazatkezelés biztositasa érdekében a Tarsasag elfogadta a Harom Veédelmi Vonal
modellt, egyértelmiien meghatarozott szerepekkel és feleldsségekkel.

Az Els6 Védelmi Vonal: A vezetdk felel6sek a mitkodési teriiletiikon beliili hatékony ellenérzési
keret kialakitasaért, és azonositjak és ellendrzik az Osszes kockazatot, hogy a szervezeti
kockazati étvagyon beliil miikodjenek, és teljes mértékben megfeleljenek a vallalat politikainak
¢s adott esetben meghatarozott kiiszobértékeknek. Az elsé védelmi vonal korai figyelmeztetd
mechanizmusként szolgal a kockazatok vagy hibak azonositasara (vagy felszamolasara).

A Masodik Vedelmi Vonal — A Kockazatkezelési Rendszer feladata, hogy javaslatot tegyen az
Igazgatosagnak a Tarsasdg kockazati mértékének meghatarozasara és az Uzletszabalyzathoz
sziikséges politikak dsszességének kialakitasara, beleértve az atfogo keretet és a kockazati profil
fuggetlen felligyeletét, adott esetben tovabbi biztositékot nyljtva. A Kockazatkezelési renfdszer
szakertelemre tamaszkodva olyan kereteket, eszkdzoket es technikakat biztosit, amelyek
segitséget nyuUjtanak a vezetésnek a feleldsségi koriik teljesitésében, valamint kozponti
koordinatorként milkddnek a vallalati szintl kockazatok felismerése ¢és ajanlasok
megfogalmazasa érdekében. A masodik védelmi vonal feladatkérébe integralva a kockazati
teriletek azonositasa, a helyzetek/tevékenysegek felderitése, amelyekre sziikség van a
kockézatértékelés, az enyhités és a monitoring tertletén.

A Harmadik Védelmi Vonal - A Belsé Ellenérzési Rendszer magaban foglalja a belsd
ellendrzési rendszerek tervezésének ¢és milkddési hatékonysaganak megfeleldségét az
Igazgatosagnak. A belsd ellenérzés vallalja a helyszini ellendrzéseket/latogatasokat annak
biztositasara, hogy az egyes funkciok felel6ssége megfeleloen teljestljon (azaz megbizhato,
becslletes és professzionalis), valamint attekinti a vallalat vonatkozd iranyelveit és eljarasait. A
belsd ellenérzés szorosan egylittmiikddik mind az elsd, mind a mésodik védelmi vonallal annak
érdekében, hogy megallapitasait és ajanlasait figyelembe vegyék és kovetik, adott esetben.

The Three Lines of Defense Model

Governing Body / Board / Audit Committee

Senior Management

1 1 1

1st Line of Defense 2nd Line of Defense 3rd Line of Defense

Financial Control
Management Intermal Risk Management Internal
Control Control Audit
OO | Measwes MM Qualty ] et

H B
H :_g:
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1.4.1. Kockazatkezelési Keretrendszer

A kockazatok hatékony kezelése a folyamatosan valtozd kockazati kornyezetben miikodo
Tarsasagnal erds kockazatkezelési odafigyelést igényel. Ennek eredményeképpen a Tarsasag
hatékony kockazatfelligyeleti strukturat és a sziikséges belsé szervezeti ellendrzést hozott 1étre
annak biztositasara, hogy a Térsasag vallalja a kovetkezoket:

e A megfeleld kockazatazonositas és -kezelés;

e A sziikséges szabalyok és eljarasok megteremtése;

e A vonatkozo hatarértékek megallapitasa és ellenérzése, valamint
e Az alkalmazandoé jogszabalyoknak valé megfelelés

Az lgazgatdsag rendszeresen Ulésezik, és naprakésszé teszi a kockazatkezelést és a szabalyozoi
toke kérdéseket a menedzsmenttdl. Az Igazgatosdg rendszeresen (legalabb évente egyszer)
rendszeresen megvizsgalja a megfelelés, a kockazatkezelés €s a belsd ellenérzési politikak,
eljarasok és munka, valamint a vallalat kockéazatkezelési politikdinak és eljarasainak irasos
jelentéseit, amelyeket a vezetés hajt végre.

Uzleti tevékenységének részeként a Tarsasag szamos kockazattal szembesiil, ezek kozil a
legjelentdsebbeket az aldbbiakban ismertetjiik. A Tarsasag szavatolo tokét tart fenn harom atfogéd
6 kockazati tipus ellen: hitelkockézat, piaci kockazat és miikodési kockazat.

Kockazatszabalyozasi nyilatkozat (PS-01-2019)

A Politikai Nyilatkozat (PS-01-2019) nyilvanos utmutatast nyudjt a CySEC-nek a befektetési
szolgaltatasokat nyujto és / vagy a kilénbozetre pénziigyi szerzodést koto (“CFD”) és befektetési
tevékenyseget folytatd ciprusi befektetesi vallalkozasok kockazatkezelési rendszerére vonatkozo
megkdzelitésérdl (,,CFD”).

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosag (ESMA) Uj intervencios intézkedéseket
fogadott el a CFD-k nyljtasara vonatkozéan, beleértve a negativ egyenleg-védelem (NBP)
kovetelményét, hogy megvédje a CFD-k kereskedés kovetkezmenyeinek Kitett lakossagi
ugyfeleket. E megallapodas célja annak biztositasa, hogy a CFD-k kereskedése soran az
ugyfelek maximalis vesztesége soha ne haladja meg az Ugyfél rendelkezésre allo pénzeszkozeit
az adott 6sszegben, amikor a ,,margin close-out” védelmet nem lehet hatékonyan alkalmazni. Az
ESMA-hatarozat végrehajtasat kovetéen a Ciprus Ertékpapir- és Tézsdei Bizottsaga (CySEC) a
CFD CIFS piacra kiterjed6 feliilvizsgalatat kovetden kockézatkezelési  atruhdzasi
megallapodasokat vezetett be a CFD CIF-ek piaci strukturajanak javitasa és az Uj
kdvetelményekkel szembeni ellenérzések feliigyelete érdekében.

A fentieken tulmenden a teljes korii engedély alapjan miikodé osszes CFD CIF-nek meg kell
Oriznie a CET 1-es tokéjét, amely: a) 2 000 000 eurd, vagy b) a teljes kockazati kitettség 2% -a,
attdl fliggben, hogy melyik a magasabb, kivéve, ha egyiittmiikodik és rendelkeznek likviditasi és
szerzddéses megallapodasokkal a Bizottsdg végrehajtasi hatarozatai (EU) 2016/230 L
mellékletében felsorolt harmadik orszagokban székhellyel rendelkezd szervezetekkel
(hitelintézetekkel vagy befektetési vallalkozasokkal) és / vagy az EGT altal szabalyozott
szervezetekkel és / vagy szervezetekkel, amelyek szekhelye egy G20 tagorszag.

A Térsasdg nem koteles atépiteni LP szerzddéses megallapodasait, mivel teljes kortt CFD CIF-
nek mindsiil. Ezen tilmenden a Tarsasag kizardlag az EU-s szervezetekkel kot szerzodéses
megallapodasokat, és igy nem koteles kiegészitd tOkét tartani a Szabalyozasi Nyilatkozat
rendelkezéseinek megfelelden.
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Brexit Hatas

Az Egyesilt Kiralysag az Eurdpai Uniobol (EU) valo jovobeli kilépését kovetden, amelyet a részt
vevO brit valasztok 51,9%-a szavazott meg 2016. janius 23-&4n, a CIF-ek, amelyek szoros
kapcsolatban allnak az Egyesilt Kiralysagban talalhatdé szervezetekkel, Brexit készenléti terv
kidolgozasa szlikséges. 2019. februar 7-én a CySEC sajtokdzleményben jelentett be, hogy az
Eurdpai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosag (ESMA - EU) és az eurdpai értékpapir-piaci
szabalyozok, beleértve a CySEC-t is, egyetértési megallapodast kotottek a Financial Conduct
Authority-vel (FCA - Egyesult Kiralysag), arra az esetre ha megallpoadas nélkili (an. “hard”
vagy “kemény”) Brexit valosulna meg. A CySEC és az FCA kozotti egyetértési megallapodasok
varhatéan fenntartjdk a befektetok védelmét a két illetékes hatdsdg kozotti megfeleld
kommunikacios csatornakon keresztiil.

,,,,,

A DI1144-14-2014 iranyelv 4. paragrfusa szerint a CIF-eknek helyredllitasi és dontési terveket kell
kidolgozniuk pénziigyi helyzetiikk helyreallitasara egy jelent6s romlas és a szanalasi esetére.
Ezenkivil a CIF-ek szorosan egyiittmitkodnek a dontéshozo hatdsagokkal, es rendelkezniik kell az
életképes megoldasi tervek elkészitéséhez és kidolgozasahoz szlikséges minden informacioval.

1.4.2. Kockéazatvallalasi Hajlandosagi Nyilatkozat

A kockéazatvallalasi hajlanddsag a kockazat szintje és tipusa, amelyet a vallalat képes és hajlando
vallalni kitettségeiben és Uzleti tevékenységeben, tekintettel Uzleti céljaira és az érdekelt felekkel
szembeni kotelezettségére. A kockazatvéllalasi hajlandosagot altalaban mennyiségi és mindségi
eszkozokkel fejezik ki, és figyelembe kell venni a sz€lsdséges koriilményeket, eseményeket &és
eredmeényeket is. Ezenkivil a kockézatvallalasi hajlanddsagnak tukroznie kell a jovedelemre, a
tokére és a finanszirozasra/likviditasra gyakorolt potencialis hatasat.

A Villalatnak alacsony a kockazatvallalasi hajlanddsaga a befektetés és az (zleti és operativ
tevékenysegek iranyitasa tekintetében

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) szerint a megfelelé kockazatvallalasi keretnek (RAF)
lehetévé kell tennie a kockézati kapacitas, a kockéazatvallalasi hajlanddsag, a kockazati korlatok és
a kockézati profilok figyelembe vételét az Uzletdgak és jogi személyek esetében, valamint a
csoport kontextusaban. A Kockéazatvallalasi hajlandosag keretrendszerét gy hatarozzak meg,
mint &ltalanos megkdzelitést, beleértve azokat a szabalyokat, folyamatokat, ellenérzéseket és
rendszereket, amelyeken keresztil a kockazatvallalasi hajlandosagot kialakitjak, kozlik es
felugyelik. Ez magaban foglalja a kockazatvallalasi hajland6sagi nyilatkozatot, a kockéazati
korlatokat és a RAF végrehajtasat és feliigyeletét feliigyeld személyek szerepének és felelosségének
korvonaladt. Az RAF-nak figyelembe kell vennie a pénziigyi intézmény szamara jelentésebb
kockazatokat, intézmény hirnevét a kotvénytulajdonosok, betétesek, befektetok és tigyfelek

=77

A Villalat ertékeli a kockazatvallalasi hajlanddsagot a befektetés és az Uzleti és operativ
tevékenységek iranyitisa tekintetében, mig a Tarsasag kockazatvéllalasi nyilatkozatat a
kockazatkezel6 késziti el, és az Igazgatdsag hagyja jova.
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2. tablazat — Kockazatvallalasi teriletek
Kockaztai Teruletek Kockazati tipus
Penzugyi Hitel kockazat

Kockazati piac

Likviditasi kockazat

Reputacios Veszélyeztetési kockazat
Ugyfélkockazati Szabalyozas
Feltgyeleti kockazat

Kiils6 reputacios kockazat

Uzemeltetés és emberek A kulcsfontossagu folyamatok vagy rendszerek
meghibasodasaval kapcsolatos kockazat, valamint annak
veszélye, hogy az emberek nem rendelkeznek megfelel6

A Kockazatvallalasi hajlanddsagi keretrendszert ugy alakitottak ki, hogy 0Osszekapcsolja a
stratégiai hosszU tavu tervet, a toke tervezéssel és a vallalat kockazatkezelési kereteivel.

Ve

tavu tervét és ICAAP-jat. A Tarsasag a szabalyozasaiban meghatarozott mérséklési technikakat
alkalmazz, hogy biztositsa a kockazatok kezelését a Kockazatvallalasi hajlanddsag keretében.

1.4.3. Kockazati kultlra

A Kkockazati kultara kritikus eleme a Tarsasag kockazatkezelési keretrendszerének és
eljarasainak. A menedzsment a Tarsasagon belill a kockéazat-tudatossagot és a kockazati kultarat
a hatékony kockazatkezelési folyamat fontos részenek tekinti. Az etikus viselkedés az erds
kockazati kultara kulcsfontossagu eleme, és fontossagat a vezetés folyamatosan hangsulyozza.

A Tarsasag elkotelezett amellett, hogy az egész vallalkozasban erds kockazati kultirat épitsen
be, ahol mindenki megérti a személyesen kezelt kockazatokat, és felhatalmazassal és képesitéssel
rendelkezik az elszdmoltathatosagért. A Tarsasag olyan kulturat foglal magaban, ahol minden
Uzleti terlletet 6sztondzni kell kockazatalapt dontések meghozatalara, mikozben tudjék, hogy
mikor kell tanacsot adni vagy kérni.

1.4.4. Toke kovetelmények

Szabalyozdi tékepuffer

A CRD IV-t atiiltették a nemzeti jogszabalyokba, amelyek lehetdvé teszik a nemzeti szabalyozo
hatosagok szamara tovabbi tOkekotelezettségi kovetelményeket. A 2016. januar 1-jén hatalyba
Iépett, az intézményekrdl sz6lo 2015. évi torvény makroprudencidlis feliigyeletének
rendelkezései alapjan a Ciprusi Kozponti Bank (a tovabbiakban: CBC) a kijelolt Hatosag felelds
a CRD IV-t6l szarmaz6 makroprudencialis pufferek meghatarozaséaért.

A fentieken tal a makroprudencialis hatdésag ugy dontott, hogy aktivalja a tokemegdrzési puffer
(a tovabbiakban: CCB) hatdskorét. A CCB-t fokozatosan, 2016. julius 1-jét6l kezdve, 0,625% -
kal, majd ezt kovetden minden évben 0,625% -kal ndvelik, amig 2019. januar 1-jén teljes
mértékben (2,5%) nem hajtjak végre teljes mértékben. A Tarsasag koteles 1,875% -os CCB-t
tartani a CET1 tékével kiegészitve a 2018-as évre vonatkozoan, hogy teljesitse a CRR 92.
cikkelyében el6irt szavatolotOke-kOvetelményt, mig a 2019. évre a Téarsasagnak a CET1
tokepuffer mellett 2,5%-0s CCB-t kell fenntartania.

XTB Ltd (ex. DUB Investments Ltd) - a Ciprusi Ertékpapir-és Tézsde Bizottsag feltigyeli-Licence No. 169/12 11



Xt b 2018 Pillér 111 szerinti beszémolé

anling trading

Az iranyelv 52. cikkelyének (2) bekezdése szerint a Makroprudencidlis Hatosag a CET 1 téke
mellett Kis- és kozépméretii CIF-eket mentesithet az intézmény specifikus CCyB-bél. A Tarsasag
koteles intézményi specifikus CCyB-t fenntartani a kovetkez6 CBC értékeléséig.

E torvény rendelkezéseinek megfeleléen a CBC negyedévente hatdrozza meg az ellenciklikus
tokepuffer ("CCyB") szintjét a jelen torvényben leirt modszertan szerint. A CCyB 2016. januar
1-jétdl hatalyos, és a CBC minden negyedév elején hatarozza meg. A CBC 2018-ra 0%-ra
allitotta a CCyB-kamatl&bat Ciprus szdméra.

Ezenkiviil teljes kortt CIF-ekre van szikség ahhoz, hogy egy intézményspecifikus CCyB
fenntarthatd legyen az 0sszes kockazati kitettségiiknek megfelelé 6sszeggel megszorozva az
anticiklikus pufferrdta sulyozott atlagaval. Jelenleg az ESRB és a BIS honlapjan a pozitiv
anticiklikus tokepuffer aranyt elfogadd orszagok az alabbi térképen lathatoak:
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A Tarsasag intézményspecifikus CCyB mértéke 2018. december 31-én 0% volt, mivel nem volt
kitéve olyan joghatosadgoknak, amelyeknél a CCyB nulla lett volna.

A 2015-6s Intézményi Torvény makroprudencidlis felligyelete azt is megkdveteli, hogy a
szisztematikusan fontos hitelintézetek és befektetési vallalkozasok kiegészité tokepuffereket
tartsanak fenn, akdr nemzeti szinten, akar EU szinten, méas rendszerileg fontos intézményként
("o-sium,,).

Az O-SII tékepuffer tiikkrozi a rendszerszintli fontossagu intézmény koltségeit, és csokkenti az
allam ¢és az adofizetOk altal az intézmény tamogatasaval jaro erkolcsi kockazatot, és kompenzalja
a nemzeti pénzugyi rendszerre nézve magasabb kockazatot és a lehetséges kdvetkezményeket
kudarcanak. A Tarsasag nem koteles O-SII tékepuffer fenntartasara, mivel nem O-SII intézmeny.
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A ciprusi makroprudencialis hatdsag (CBC) ugy hatarozott, hogy elfogadja az Esztorszag altal
elfogadott makroprudencialis intézkedést. Ez az intézkedés a 2013/36/EU iranyelv 134.
cikkelyével 6sszhangban alkalmazott, 1% -os rendszerszintii kockazatcsokkentési aranyt jelenti a
Ciprusi Koztarsasagban bejegyzett CIF-ek Esztorszagban talalhatd valamennyi Kitettsége
tekintetében, valamint a sajat szamlara és a / vagy pénzigyi eszk0zok jegyzésére és / vagy
pénziigyi eszkozoknek a kotelezettségvallalas alapjan torténéd elhelyezésére. Kovetkezésképpen
az Esztorszagban talalhato kitettségekkel rendelkezé CIF-eknek meg kell felelniik a Ciprusi
Kodzponti Bank hatdrozatanak, amikor szdmitjadk ki a CySEC C222-es korlevélben Kkelt
tokekovetelményeit. 2018. december 31-én Esztorszagban nem volt Kitettség.

Az aldbbi tablazat bemutatja az alkalmazandé pufferek atmeneti ndvekedését 2019-ig.

Szabalyzoi tokepufferek 2019-ig

12.00%

10.00%

8.00%

6.00%

4.00%

2.00%

0.00%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Védelmi puffer 0% 0% 0% | 0.625% | 1.250% | 1.875% | 2.500%
= Tier |1 3.50% | 2.50% | 2.00% | 2.00% | 2.00% | 2.00% | 2.00%
= Tovabbil Tier | 1.00% | 1.50% | 1.50% | 1.50% | 1.50% | 1.50% | 1.50%
I K6z0s téke Tier | 3.50% | 4.00% | 4.50% | 4.50% | 4.50% | 4.50% | 4.50%
= Teljes téke arany 8.00% | 8.00% | 8.00% | 8.63% | 9.25% | 9.88% | 10.50%

A szakpolitikai nyilatkozat, a teljes korti CIF-ek, amelyek LP szerzédéses megallapodasokat
tartanak fenn a nem egyenértékli harmadik orszadgokban taldlhatdé szervezetekkel, kotelesek
tovabbi tékepuffert fenntartani. Ebben a tekintetben, mivel a Tarsasag likviditasi szolgéltatoja egy
EU-orszagban talalhato, a Tarsasagnak nem kell kiegészité tokét tartania a Szabalyozasi
Nyilatkozat rendelkezéseinek megfelelden. Ezen tulmenden a Tarsasdg megvizsgalta és kezelte
az NBP-tdl szarmaz6 kockazatokat az ICAAP keretében.

1.5. A vezetoség nyilatkozatai

Az lgazgatosag feladata a Tarsasag kockazatkezelési szabalyainak és pénziigyi és bels6
ellendrzési rendszereinek hatékonysaganak feliilvizsgalata. Ezeket ugy tervezték, hogy kezeljék,
mintsem felszamoljak az Gzleti célok elérésének kockazatat, és - mint ilyen - észszerii, de nem
feltétlen biztositékot nydjtanak a csalas, az anyagi tévedés es a veszteség ellen. Az Igazgatdsag
ellenérzéseket, megfeleld forrasokat és szakképzettségli biztositék-mechanizmusokat tartalmaz a
veszteség elkerulése vagy minimalizalasa érdekében.
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2. VALLALATIRANYITAS

A Tarsasag kockazatkezelési €és belsé ellendrzési rendszere magaban foglalja a kockazatok
felmérését, kezelését vagy kockazatcsokkentését, beleértve az ellendrzési folyamatok, az
informéacids és kommunikacids rendszerek hasznélatat, valamint a folyamatos hatékonysaguk
nyomon kovetését és felllvizsgalatat.

A kockazatkezelési és a belsod ellendrzési rendszerek a Tarsasag mukodésébe agyazddnak, €s
képesek gyorsan megvalaszolni az Uzleti kockéazatokat, fliggetlenul attdl, hogy a Tarsasag
tényez06ibdl vagy az tizleti kornyezet valtozasabol szarmaznak-e.

2.1. Szervezeti felépités

A véllalat legutdbbi szervezeti felépitése a kovetkez6:

1. Board of Directors

4. Deputy General
Manager 2. Managing Director

(4-Eyes)

5. Internal Auditor
3. General Manager
(4-Eyes)

Committee

6. Compliance Officer

9. Investment
Committee

7. Money Laundering
Compliance Officer

8. Risk Manager

20.
Back-office

10. 1. 12. 13. 14. 15. 16. 17. 18. 9. Department
Brokerage Portfolio Sales Finance & Safekeeping Credit & IT Services Customer Dealing on Marketing
Department || Management Department Accounting Department Loans Department Support Own Department |
Department Department Department Acconnt
Department Back-office
Support

2.2. lgazgatdsag

A Tarsasag felelossége a Tarsasag kockazatkezelési keretének létrehozéasa és felligyelete. A
Testiilet eleget tesz annak, hogy a pénziigyi ellendrzés és a kockdzatkezelési rendszerek
erdteljesek legyenek. Az Igazgatosag kettd ligyvezetd igazgatdbol és két nem iligyvezetd
igazgatobol all.

A Tarsasdg rendelkezik a Belsé Uzemeltetési Kézikdnyvrdl, amely meghatarozza az
Igazgatosag, bizottsagok, felsd vezetés és a Tarsasdgot alkotd személyzet tevékenységét,
folyamatat, feladatait és felelsségét.
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A Tarsasag olyan megfelelé kockazatkezelési politikakat és eljarasokat vezet be és tart fenn,
amelyek azonositjdk a Tarsasdg tevékenysegével, folyamataival és rendszereivel kapcsolatos
kockézatokat, és adott esetben meghatarozzak a Téarsasag altal toleralt kockézati szintet. A
Tarsasag hatékony intézkedéseket, folyamatokat és rendszereket alkalmaz, adott esetben a
kockézati tolerancia szintjének fényében.

2.3. Az igazgatotandcs tagjai altal vezetett igazgatdésagok szama

Az lIgazgatosag valamennyi tagjanak elegendd id6t kell vallalnia a Tarsasdgnal betoltott
feladatok ellatasara. Az Igazgatosag egy tagjanak egy id6ben birtokolt igazgatdosagi 1étszamanak
figyelembe kell vennie az egyéni koriilményeket, valamint a Tarsasag tevékenysegének jelleget,
nagysagat és osszetettségét. Hacsak a Koztarsasdgot nem képviselik, a CIF igazgatdsagi tagjai,
amelyek nagysaga, bels6é szervezete, tevékenységeinek jellege, hatdlya és Osszetettsége
szempontjabol jelentdsek, nem tartalmazhatnak tobb igazgatdsagi tagok egy csoportjat ido:

e cgy ligyvezetd igazgatdsag két nem ligyvezetd igazgatdsaggal;
e negy nem lgyvezetd igazgato.

A fentiek alkalmazasaban ugyanabba a csoportba tartozo iigyvezet6 vagy nem tligyvezetd
igazgatok egyetlen igazgatosagnak szamitanak. Tovabba olyan szervezetek vezet6i, amelyek
nem tdlnyomorészt kereskedelmi célokat kdvetnek, mint a nonprofit vagy jotékonysagi
szervezetek, nem szamitanak bele a fenti iranymutatasok alkalmazasaba.

Az alabbi tablazat bemutatja az igazgatdsag tagjainak vezetdi létszamat.

3. tablazat - Az lgazgatdsag tagjai igazgatésagainak szama
o Nem
Ugyvezetoi "
2 . a . o ugyvezetoi
lgazgatd Tisztseg igazgatésagok | . "
S igazgatosagok
szdma .
szdma
Costas Michael* ligyvezetd igazgato 1 1
Andreas Kililis ** ligyvezetd igazgatod 1 1
Nikolas Gavriel Fuggetlen nem 0 4
ligyvezetd igazgatd
Maria Papachristoforou Fliggetlen nem tigyvezetd 1 3
igazgato

* Costas Michael 2018. marcius 15-én nevezték ki Pawel Ryszard Franczak ur helyére.
** Andreas Kililis 2018. februar 2-an nevezték ki Kyriakos Pisis helyett.

2.4. Toborzaspolitika

A Tarsasag elére meghatarozott eljarast kovet a Vezetoségi és Igazgatosagi tagok kinevezésére.
Az igazgatotanacsba torténd felvétel 6tvozi mind a technikai képességek, mind a kompetencia
készségek ertékelését a vallalat vezetési keretével szemben.

Az Igazgatosag tagjai kello ismeretekkel, készségekkel és tapasztalattal rendelkeznek feladataik
ellatasahoz. Az igazgatOtanacs altalanos odsszetétele a tapasztalatok széles korét tikrozi, hogy
képes legyen megérteni a CIF tevékenyseget, beleertve a Tarsasag legfontosabb kockéazatait,
valamint a miiveletekre iranyado jogi keret CIF-re vonatkozo megfeleld ismereteit.

Kiilondsen, az igazgatdsag és a felsO vezetés tagjai kinevezésének vizsgalata soran kiilonos
figyelmet kell forditani a kdvetkezdkre:
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o Alapvetd képesitések, lizleti adminisztracios készségek, oktatas és tapasztalat, hogy
biztositsak a Tarsasag megfeleld és prudens menedzsmentjét, valamint a soksziniiséget
annak érdekében, hogy hatékonyan és eredményesen veégezhessék feladataikat és
feleldsségeiket;

e Nagyon erds interperszonalis készségek, valamint vezetdi készségek, ideértve az
idégazdalkodast és a vezetdi képességeket;

e Alapos és szilard vallalatiranyitas;

e Pénzlgyi piacok és pénzigyi tanacsadoi szektor piaci ismeretek, tapasztalatok és
ismeretek a penziigyi szolgaltatasi agazatban, kockazatkezelési ismeretek és tapasztalatok
a helyi és nemzetk6zi pénzigyi kérdésekben;

e A ciprusi befektetési vallalkozas mitkodését szabalyozo jogi keret megfeleld ismerete,
beleértve a befektetési vallalkozasok és a ciprusi befektetési tarsasagok altal szabalyozott
befektetési szolgaltatasokat;

o A felelésség és a munka etika magas szintje, amely bemutatja a kezdeményezés szakmai
vonasait;

o A szemely lakohelye szerinti orszag illetékes hatosagai altal az elmalt 6t évre vonatkozo
biiniigyi nyilvantartas igazolasa, amely bizonyitja, hogy a személy nem szerepel a biiniigyi
nyilvantartasban;

e A g0rog vagy angol nyelvek jo ismerete. Killéndsen az igazgatosagi tag kinevezésének
megfontolasakor kilénos figyelmet kell forditani a potencialis tag szakértelem
felllvizsgélatara, amelynek célja, hogy felmérje a potencialis egyén optimalis keverékének
és az Osszesitett képességnek a szlikséges tapasztalatait és képességeit, figyelembe véve a
Tarsasag hosszu tavu stratégiai tervet. Az igazgatosagi tagok és a fels6 vezetés kinevezését
a vezerigazgato es az igazgatotanacs jovahagyja. A szabalyozasi jévahagyast a
megfeleldségi tisztviseld koordinalja. Az igazgatosag tagjainak tobbsége Ciprus lakosa.

2.5. A kivalasztasi iranyelv

A Térsasdg elkotelezett a valtozatos ¢és befogadd munkahely minden szinten torténd
elémozditasa irant, amely tiikrozi a k6zossegeket, ahol Gzleti tevékenységet folytat. A legtagabb
értelemben kozeliti meg a sokféleséget, felismerve, hogy a sikeres vallalkozasok a sokféleségnek
az Uzleti stratégiajukba valdé bevonasaval, valamint a szervezet minden szintjén a tehetség
fejlesztésével virdgoznak.

A Tarsasag elismeri és magaban foglalja a sokszinli Igazgatdsag elOnyeit, €s a versenyképesség
megorzéséhez sziikséges elemnek tekinti az Igazgatdsag szintjén a novekvo sokszinliséget.

A Tarsasag ugy Véli, hogy a testllet sokfélesége noveli a dontéshozatali képesseget, és hogy a
sokszinli forum hatékonyabb a szervezeti valtozasok kezelésében. A valdban kiilonbozo
Ellen6rzé Testiilet magédban foglalja és felhasznalja a Testiilet tagjai kozotti készségek,
regiondlis és iparagi tapasztalatok, hattér, nem, faj és egyéb megkulonboztetések kozotti
kilonbségeket. Ezeket a kilonbségeket figyelembe kell venni az lgazgatdsag optimalis
Osszetételének meghatarozasanal, és ha lehetséges, megfelelden ki kell egyenliteni. A Térsasag
ugy véli, hogy az igazgatdtanacsnak a kiilonb6z6 tapasztalatokbol adodod széles korli nézeteket
kell jellemeznie.
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Ezen irdnyelv céljaira a Tarsasag ugy véli, hogy a sokféleség koncepcidja szamos kiilonbdzo
szempontot magaban foglal, ezért az igazgatotanacs kinevezeéseit a készsegek, a tapasztalatok, a
tudas, az Uzleti perspektivak, az ipar vagy a kapcsolodd tapasztalatok 0Osszefliggésében
érdemben, fliggetlensegét, nemét, életkorat, kulturalis, oktatasi hatteréet és altalanosabb
tapasztalatait, amelyet az Igazgatosag egésze a hatékony mitkodés érdekében megkdvetel.

Az iranyelv alkalmazhatosagat az lgazgatésadg legaldbb évente felulvizsgélja, a vonatkozo
jogszabalyoknak valé megfelelésrdl sz6lo belsd feliilvizsgalat keretében. Képességek ¢és
tapasztalat az lgazgatotandcs tagjai rendelkeznek megfelelé ismeretekkel, készségekkel és
tapasztalattal a feladataik ellatasahoz. Az igazgatotanacs altalanos Osszetétele a tapasztalatok
széles korét tiikrozi, hogy képes legyen megérteni a Tarsasag tevékenységét és fobb kockazatait.

Tulajdonsagok és tapasztalat

A Testlletnek rendelkeznie kell a Tarsasag Uzleti tevékenységenek kdvetelményeihez igazodo
készségekkel, annak érdekében, hogy a Tarsasag élvezhesse igazgatdi tapasztalatait szamos
tevékenysegben, beleertve a kiilonféle iparagakat, az oktatast, a kormanyzast, a befektetéseket és
a szakmékat. A 2.3. Alszakaszban a Téarsasag toborzasi politikajara is hivatkozunk, amelynek
célja a potencialis egyének optimalis keveredésének biztositasahoz szlikséges specialis
tapasztalatok és képességek felmérése, tekintettel a Tarsasag hosszu tavua stratégiai tervére.

Flggetlenség

Az Igazgatdsag magaban foglalja az ligyvezetd ¢€s a nem ligyvezetd igazgatd Osszetételét, igy a
testliletben erds filiggetlenség all fenn. A Fiiggetlen Nem iigyvezetéi Igazgatoknak elegendd
kalibertinek és nagysagunak kell lenniik a véleményiiket tekintve. A testiilet minden tagjanak
fiiggetlenséggel kell eljarnia, hogy szilikség esetén megfeleld modon értékelje és vitassa a felsd
vezetés donteseit, valamint hatékonyan felligyelje és felligyelje az irdnyitasi dontéshozatalt.

Nemek

A Tarsasag elkotelezett abban, hogy minden Uzleti tevékenységben tiszteletben tartsa az
embereket, fiiggetleniil a nemétol, €s a nemi, testi vagy szellemi allapotot, fajt, allampolgarsagot,
vallast, életkort vagy csaladot megilletd zaklatast és megkiilonboztetéstdl mentes munkahelyi
kornyezetet biztositson. Ugyanez az elv ervényesil a potencidlis tagjeldltek kivalasztasara az
lgazgatdsaghoz.

2.6. Iranyitasi bizottsagok
Befektetési bizottsag

Befektetési bizottsagot hoztak létre, hogy biztositsdk a koriiltekinté befektetési politika
végrehajtasat és a megfeleld befektetési szolgaltatasok nyujtasat az tigyfelek szdmara.

A Befektetési Bizottsag felelds tobbek kozott:

(@) a befektetések megfelel6 kivalasztasanak felligyeletéért (beruhazasi dontési keret);

(b) a befektetési potencial elemzésért, és adott esetben a befektetési politika kidolgozasanak
elOsegitéséért;

(c) a Tarsasag arpolitikdjanak meghatarozasaért;

(d) a Pénziigyi Eszk6zok piacardl és fajtairdl dontésérdl, amelyeken a Tarsasag aktiv;
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(e) az Ugyfél eligazitasi modjanak, tartalmanak és gyakorisaganak meghatarozasaért;

(F) adott esetben a Bels6 Konyvvizsgalo tajékoztatasaért;

(9) a Tarsasag Befektetési Politikajanak fellilvizsgalataért, ha anyagi valtozas kdvetkezik be;

(h) a gazdasagi feltételek és a befektetesi alternativak elemzeseért a harmadik felek jelentései
alapos vizsgalatan alapulva;

(i) a sajat szamlara vonatkozé politika kialakult kereskedelmének és a sajat szamlavezetési
izletag vezetdjének ajanlasainak évenkénti feliilvizsgalataért. Ezt a felllvizsgalatot akkor is
meg kell tenni, ha anyagi valtozas kovetkezik be.

2.7. Egyéb vezetoségi feladatok

Kockazatkezelési feladat

A Tarsasag figyelembe vette annak méretét, belsd szervezeti felépitését, tevékenységeinek
jellegét, hatokorét és dsszetettségét, valamint a CySEC C81 korlege rendelkezéseit, és nem tartja
szilkségesnek egy Kockazatkezelési Bizottsag létrehozasat. Emellett a Tarsasag teljes munkaidds
kockazatkezel6t nevezett ki, aki napi szinten feliigyeli és ellendrzi a Tarsasdg kockazatat.
Tovabba a kockazatkezeld javasolja a kockdzatkezelés korlatait, ellendrzéseit, politikait, a Pillér
kockazatokat, stb. A végsé dontést és jovahagyast a Tarsasag Igazgatdosaga adja. A Tarsasag
minden munkatarsa napi szinten tamogatja a kockazatkezeld munkajat, és tudataban van annak,
hogy a kockazattal kapcsolatos incidenseket haladéktalanul jelenteni kell a Tarsasag
kockézatkezeldjének.

A Tarsasag kockazatkezeldje tobbek kozott

(a) a megtervezi a Tarsasag altalanos kockéazatkezelési rendszerének kialakitasat;

(b) elkésziti a kockazatkezelési szabalyokat és eljarasokat,

(c) azonositja a Tarsasag altal felmertilé 6sszes kockazatot,

(d) meghatarozza a kockazatfigyelés és mérés modszereit,

(e) elOkésziti és végrhatja a Tarsasag ICAAP-jét,

(f) alkalmazza a stressztesztelési forgatokonyveket és elemzéseket végez az eredményekrol,

(9) szlikség esetén tovabbi Pillér Il kockéazatokra , valamint a Pillér | ovabbi tékeallokaciot
javasol,

(h) képzést nyujt az érintett alkalmazottak és a felsd vezetdség szamara a Tarsasag ICAAP
tekinteteben.

Belso Ellenorzés

A Térsasag - figyelembe véve Uzleti tevékenységeinek jellegét, mértékét és Osszetettségeét,
valamint befektetési szolgaltatasainak es tevékenységeinek jellegét és terjedelmét - egy képzett
és tapasztalt bels6 ellendr kijelolésével belsd ellendrzési funkciot hoz Iétre és tart fenn. A Bels6
Konyvvizsgalo kinevezése €s jelentése a Tarsasag vezetd vezetdségeének €s igazgatdsaganak.

A Belso Ellendr elkiiloniil és fliggetlen a Tarsasag egyéb funkcioitdl és tevékenységétol. A belsd
ellendr feleldssége:

(a) ellendrzési terv l1étrehozasa, végrehajtasa és fenntartasa a Tarsasag rendszereinek, bels6
ellendrzési mechanizmusainak és szabalyainak megfeleldségének és hatékonysaganak
vizsgalatéra és értékelésére,

(b) az a) pontnak megfelelden elvégzett eredmény alapjan ajanlasokat bocsat ki,
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(c) ab) pontban foglalt ajanlasoknak valdo megfelelés ellenérzése,
(d) legalabb egyszer évente iddszerli, pontos és relevans beszamolot nyujtson a belsd
ellendrzési ligyekkel kapcsolatban az Igazgatosagnak és a Tarsasag vezetdségének.

A belso ellendr felelds a Belsd Ellendrzési Rendszer (a tovabbiakban: BKR) alkalmazéasaért,
amely igazolja a bejelentett adatok és informaciok pontossagat. Ezenkiviil a bels6 ellenér szerepe
a szukseges BKR alkalmazasi fokanak ellenérzésére legalabb évente (adott esetben) torténd
programozas.

A bels6 konyvvizsgalonak egyértelmii hozzaférése van a Tarsasag személyzetéhez és konyvéhez.
Hasonloképpen a Tarsasag alkalmazottainak hozzaférést kapnak a Belsé Konyvvizsgalohoz,
hogy jelentést tegyenek a vonatkozd irdnymutatasokbol eredd jelentds eltérésekrol.

Az Igazgatdsag biztositja, hogy a belsé ellendrzési kérdéseket figyelembe vegyék, amikor azt a
belsé ellendr nyujtja be, és megfeleld intézkedéseket hoznak. Az Igazgatdsag gondoskodik arrol,
hogy az igazgatotanacs értékelése szerint minden kérdéssel foglalkozzon és prioritassal birjon.

Egyeztetési Tisztségviselo

Az Igazgatosag atfogd ¢és proaktiv megfeleldségi stratégian keresztiil biztositja a
jogszabalyoknak valo megfelelést. E célbdl az Igazgatdsag kijeldl egy Egyeztetési tisztségvisel 6t
a megfeleld és eredményes politikak és eljarasok kialakitdsara, végrehajtasara és fenntartasara,
valamint megfeleld rendszerek és ellendrzések céljara, amelyek felismerik a Tarsasag
kotelezettségeinek valé meghitisulasanak kockazatat. Ezen tilmenden az Egyezetetési tisztviseld
felelés azért, hogy megfeleld intézkedéseket és eljardsokat hozzon létre az ilyen kockézat
minimalizalasara, ¢és lehetové tegye az illetékes hatésagok szamara, hogy hatéskoriket
hatékonyan gyakoroljak. Az Egyeztetési tisztviseld jelentést tesz a Tarsasag vezetd
vezetOségének ¢és igazgatdsaganak

Az Egyeztetési Tisztségviselo feleldssége:

a) kapcsolattartas a Tarsasag valamennyi relevans (izleti és tamogatéasi terileteivel

b) folyamatosan figyelemmel Kiséri és rendszeresen értékelje a bevezetett intézkedesek,
szabalyozédsokat és eljarasok megfeleloségét és eredményességét, valamint azokat a
lepéseket, amelyeket a véllalat kotelezettségeinek valdo megfelelés érdekében tett
hianyossagok kezelésére tettek;

c) figyelemmel kiséri és értékeli a Tarsasaggal szembeni megfeleléségi kockazat szintjét,
figyelembe véve a nyujtott befektetési és kiegészité szolgaltatasokat, valamint a
forgalmazott és forgalmazott pénzugyi eszkdzok korét;

d) a Tarsasag intézkedéseinek ¢és eljarasainak megfeleléségének és hatékonysaganak
ellendrzése;

e) tanacsadas és segitségnyujtas a befektetési szolgaltatasok teljesitéséért felelds személyek
szamara, hogy megfeleljenek a torvénynek.

Pénzmosasi Egyeztetési Tisztségviselo

Az lgazgatdsdg megtartja a Tarsasadg Pénzmosas Megfeleldségének Tisztviseldjének (a
tovabbiakban: "AMLCOQO") poziciojat, akinek a Tarsasag alkalmazottai tudomasara vagy
gyanUjara utalnak a pénzmosasra €s a terrorizmus finanszirozasara iranyuld Ugyletekre. Az
AMLCO a Térsasag magasabb hierarchikus szintjeihez / rétegeihez tartozik, hogy a sziikséges
jogkorrel iranyithasson. Az AMLCO vezeti a Tarsasag pénzmosas elleni megfeleldségi eljarasait
¢s eljarasait, és jelentést tesz a Tarsasag vezetOségének és igazgatdosaganak.

XTB Ltd (ex. DUB Investments Ltd) - a Ciprusi Ertékpapir-és Tézsde Bizottsag feltigyeli-Licence No. 169/12 19



2018 Pillér 111 szerinti beszémolé

xtb

anling trading
Az AMLCO hatokore és célkitlizései:

a) A Tarsasag altal a blincselekménybdl szarmazé jovedelem legalizalasanak (pénzmosas)
visszaszoritasara alkalmazott mechanizmusok javitasa;

b) csokkenteni a Tarsasag Ugyfelei kozott az illegalis tevékenységet folytatd és / vagy az
ilyen  személyekkel/szervezetekkel  kapcsolatban  allé  személyek/szervezetek
megjelenésének valdszinliségét;

c) annak minimalisra csokkentése érdekében, hogy a Tarsasag barmilyen szandékolt
birtokldsa és a miiveletek megvaldsitdsa soran barmilyen, jogellenes tevékenységbdl
szarmaz0 vagy a finanszirozashoz felhasznalt pénzeszkoz;

d) A CySec altal kiadott pénzmosas elleni torvények és irdnyelvek betartdsanak biztositasa,
valamint a pénzmosas minden tevékenységének azonositasa €s megfeleld bejelentése az
illetékes hatdésagoknak.

2.8. Informacids aramlés kockazata az iranyito testtlet szamara

A kockazati informaciok kozvetleniil az tizleti osztalyoktol és az ellenérzési folyamatok révén
érkeznek a Testilethez. Az Igazgatosag gondoskodik arrol, hogy rendszeresen, legalabb évente
egyszer irasban jelentést kapjon a belsd ellendrzésrdl, a megfeleldségrdl, a pénzmosasrol és a
terrorizmus finanszirozasardl és a kockazatkezelésrol, és jovdhagyja a Tarsasag ICAAP-
jelentését az alabbi tablazat szerint:

4. tablazat - Informécios aramlas kockazata az iranyitoé testllet szamara

Jelentés e " .

megnevezése Jelentés készitoje Cimzett Gyakorisag

_Kock,azatkezele3| Kockazatkezelési CySEC, Testilet Evente

jelenés Manager

ICAAP Kockazatkezelesi | oo Testiilet | Evente
Manager

Megfeleloscgi Megfeleldsegi CySEC, Testiilet Evente

jelentés Manager

Belso ellenOrzési
jelentés

Belso Ellenor

CySEC, Testulet

Evente vagy
vezetOsége kérése
esetén tobbszor

Pénzmosasi elleni
védelem jelentés

Pénzmaosasi elleni
vedelmi Megfelelési

CySEC, Testtilet

Evente

Tisztviselo
Befektetés Bizottsdg | Kockazatkezelési y . ,
. Testulet Kérés esetén
dontesei Manager

A Tarsasag tovabba ugy véli, hogy a kockazatkezelési folyamatok és a szabalyozasok
rendkiviil fontosak a hatékony és eredményes miikodés szempontjabol. A folyamatokat évente
felulvizsgaljak és aktualizaljak, vagy amikor szikségesnek itelik.

3. SAJAT PENZESZKOZOK

A sajat téke (mas néven tOkeforras) a szavatold toke tipusa és szintje, amelyet meg kell tartani, hogy
lehetové tegye a Tarsasag szamara a veszteségek elnyelését. A Tarsasagnak a CRD IV szerint kelld
mennyiségben és mindségben kell tartania a szavatold tOkét, amely meghatarozza a szavatolotdke
jellemzoit és feltételeit.
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A Tarsasag a vizsgalt év folyaman a tOkeszerkezetét kezelte, és a gazdasagi és Uzleti feltételek
valtozasaira, valamint tevékenységének kockazati jellemzdire tekintettel mddositotta.

A 12 hénapos beszamolasi idészakban 2018. december 31-ig a Tarsasag teljes mértékben teljesitette
az 0sszes tOkeszilikségletet és likviditast, és a szabalyozasi kovetelményeknek megfelelden miikodott.

A Tarsasag teljes tOkearanya 2018. december 31-én 96.39% volt, ami meghaladja a minimalis
9.875% (8% + pufferek). A Tarsasag kombinalt pufferkdvetelménye a kovetkezo:

e 8% -os szabalyozasi tokekdvetelmény,

e Toékemegorzo piiffer (“CCB”),

e Ellenciklikus tékepUffer (“CCyB”) és

o Az Esztorszaggal szembeni kitettségekbdl szarmazo egyedi kockazati puffer (C222-es
korlevel).

Meg kell jegyezni, hogy a 2019-es CCB-t 2,50% -ra emelik, és igy a kombinalt pufferkdvetelmény
legalabb 10,50% lesz.

3.1. Tier 1 & Tier 2 Szabalyozasi toke

Az intézmenyek kozzé teszik a sajat pénziikre vonatkozo informéacidkat. Ezenkivil az intézmények
kozzé teszik az intézmény altal kibocsatott, a kdzos tokeinstrumentum Tier 1 és kiegészitd Tier 1
instrumentumok es és Tier 2 instrumentumok f6bb jellemzdinek leirasat. Ennek tekintetében a
Tarsasag Tier 1 tokéje teljes egészében az Tier 1 tékeinstrumentumbdl all.

A tOkebazis €s a tokemérleg Osszetételének mutatodit a kovetkez6 tdblazat tartalmazza:

5. tablazat - A tékebazis és a toke aranyok osszetétele

Toke eszkozok €000
Kozos toke Tier 1 (CET1) toke: eszkdzok és tartalekok

Tokeinstrumentumok és a hozzéajuk kapcsolddo részvényjuttatasi szamlak 1659
Nyereség (44)
Kozos toke Tier 1 (CET1) toke: szabalyozasi kiigazitasok

A CET1-es t6ke tovabbi levonasa a CRR 3. cikkelye alapjan (*) (85)
Kozos toke Tier 1 (CET1) toke 1530
Tovabbi Tier 1 (AT1) toke -
Tier 1 toke (T1=CET1 + AT1) 1530
Tier 2 (T2) toke -
Teljes toke (TC=T1 + T2) 1530
Kockazattal sulyozott eszkzok

Hitelkockézat 874
Piaci kockazat 73
Miikodési kockazat 640
Osszes kockéazattal stlyozott eszkoz 1587
Toéke aranyok és pufferek

Kozos toke Tier 1 96,39%
Tier 1 96,39%
Teljes toke 96,39%
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Intezményspecifikus pifferkdvetelmény (CET1 kdvetelmény a 92.
cikkely (1) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban, valamint
tokemegfelelési és ellenciklusos pifferkdvetelmények, plusz 6,375%
rendszerkockazati piffer, valamint a szisztémasan fontos intézményi
puffer (G-SII vagy Sl puffer), kifejezve a kockazati kitettség szazalékos
aranya)
ebbdl: téke megdrzési plffer kbvetelmény 1,875 %
ebbdl: ciklikus titkozo pufferkdvetelmény (**) -
ebbdl: rendszerkockazati puffer kbvetelmény (***) -
ebbdl: globalis szisztematikus fontossagu intézmény (G-Sll) vagy
egyéb rendszerszintii fontossagu intézmény (O-SI) puffer
A CET1 rendelkezésre all a pifferek kielégitésére (****) 88,39%
* A 2016. oktéber 10-i C162. Korlevél (Tékemegfelelési kovetelmények - viltozas a Befektetok
Kartalanitasi Alapjanak (,,ICF’’) hozzajarulasanak kezelésében) szerinti kezelés, amely szerint a
DI144-2014-15 iranyelv 13. cikkének (3) bekezdése értelmében az ICF-hez valo hozzajarulas mar
nem lesz ,,kozszektorbeli szervezetekkel szembeni kitettség™ kockazattal sulyozva. Az emlitett ICF-
kitettséget a CRR 3. cikkely (a szigoribb kovetelmények alkalmazésa az intézményeknél) értelmében
levonjak a CETI tokébol. A fent emlitett cikk felhatalmazza a tagadllamokat arra, hogy keérjék az
intézményektol, hogy sajat tokét tartsanak fenn a CRR-ben eléirtaknal nagyobb mértékben.
** A Tarsasag 2018-as kitettségébdl szarmazo tékekovetelmények nincsenek.
*** A Tarsasagnak 2018. december 31-én Esztorszagban nem volt kitettsége.
**x*k A kozos toke Tier 1 elérheté a pufferek kielégitésére (a kockazattal sulyozott eszkdzok
szazalekaban).

Az alabbi szamok a tékehelyzéseket €s a kitettségek bontasat a 2018. december 31-vel végz6do évre
mutatjak be:

Téke ardnyok Teljes kitettség bontasa

xth
96%
1.88%
Minimum kévetelmény Teljes arany FX kockazat

5%
m Szabalyozési kdvetelmény mVédelmi piffer
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3.2. Kozos téke fobb jellemzoi Tier 1, tovabbi Tier 1 és Tier 2 eszk6zok

In order to meet the requirements for disclosure of the main features of these instruments, the
company discloses the capital instruments’ main features as outlined below:

6. tablazat - Tékeinstrumentumok fébb jellemzéi

Tokeinstrumentumok fobb jellemzoi CET1

Kibocsajto XTB Ltd

Szabélyozasi kezelés

Solo jogosult/(részben-)konszolidalt/solo Solo

Eszkoztipus Ko6z06s toke

A szabalyozasi tokében elszamolt 6sszeg €1 659k

A eszkbz névértéke €1

Kibocsatasi ar €1

Szamviteli besorolas Részvényesek sajat tokéje

Részvény tokeemelés Hatalybalépés
A kibocsatas eredeti datuma napja
€1k Egyesitéskor

€79k 2012/06/29
€130k 2012/10/12
€150k 2013/10/30
€600k 2016/02/16
€699k 2018/06/06

Allandd vagy keltezett Allando

Eredeti lejarati id6 Nincs lejarat

A kibocsat6 hivasa eldzetes feliigyeleti jovahagyast Nem

igényel

Szelvények/osztalékok

Fix vagy lebegd osztalék/szelveny Lebegd

szelvénykamat és barmely kapcsolodo index N/A

A Tarsasag tokeforrasait a CET1 téke alkotja. Nincs kiegészité Tier 1 vagy Tier 2 toke.
3.3. Mérlegkonszolidacio

Az intézmények kozzéteszik az intézmény altal ellenérzott pénzigyi Kimutatdsokban Tier 1
kozos tokeelemek, a kiegészité Tier 1 tékelemek, Tier 2 elemek, szlir6k, a levonasok és a mérleg
teljes 6sszegét, az alabbiak szerint:

7. tablazat - Mérlegegyeztetés

Részvény €000
Részvénytdke 6

Prémium részesedes 1653
Nyereség (44)
Osszesitett toke az auditalt pénziigyi kimutatasok szerint 1615

Szabalyozasi levonasok
A CET1-es toke tovabbi levonasa a CRR 3. cikkelye szerint (85)
A sajat forrasok 6sszege a CoRep forma szerint 1530
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4. A SZABALYOZASI KAPCSOLAT MEGFELELESE ES AZ ALTALANOS PILLER 11
SZABALYOZAS

4.1. Belso toke

A téke célja, hogy elegendd forrast biztositson a varatlan veszteségek felszivasara a normal
iizletmenet soran varhatoan felmeriilé veszteségek felett. A Tarsasag célja egy minimalis
kockazati eszkoz arany fenntartasa, amely biztositja, hogy elegendé toke legyen a Tarsasagnak
nehéz koriilmények kozott torténd tamogatasara.

4.2. Megkozelités a belsé toke megfeleloségének értékeléséhez

A Tarsasag létrehozta az ICAAP-ot, dokumentalta azt egy kézikdnyvben, és ezzel kapcsolatban
elkészitette az ICAAP jelentést a C026 és a C027 korlevél szerint. A CySEC kérésére az ICAAP
jelentést be kell nydjtani a feltigyeletnek.

A Tarsasag elfogadta az Pillér | plusz megkdzelitését, amely meghatarozza az Pillér | szerinti
modszertanban eldirt minimalis tokét, és ezt kovetden beépiti a modszertanba azokat a
kockézatokat, amelyek vagy nem tartoznak az Pillér I-be, vagy részben fedezik 6ket. Kezdetben
a Tarsasag altalanos pénzigyi helyzetét mind a pénzlgyi kimutatasok, mind a t6kemegfelelési
hozamok alapjan értékeli.

A Pillér | valtozo tokekovetelménye a hitelkockazati és piaci kockazati kovetelmények és a
milkodési kockazat osszege.. A fenti kbvetelményeknek az I. pillér szerinti szamitasok szerinti
megfeleléségének igazolasa érdekében az ICAAP a kovetkez6 egyedi vizsgalatokkal jar:

e A hitel- és piaci kockazati kovetelmények megfeleldoségét az Osszes vonatkozo
mérlegtétel alapjan értékelik annak megéallapitidsa érdekében, hogy vannak-e tovabbi
kockazatok, amelyek nem tartoznak az Pillér I-be;

e A mérleghez kapcsolodd egyéb kockazatokat, mint példaul a likviditasi kockazatot és a
koncentracios kockazatot, feltl kell vizsgalni annak megallapitasa érdekében, hogy
szlikség van-e tovabbi kovetelményre, amelyet nem fed le a Pillér I;

e A teljes tokemegfelelési értéket az azonositott kockazatokra vonatkozo kovetelés
Osszeadasaval tesztelik;

e A forgatokonyvek kombinécidinak abszolut hatasat, beleértve a sulyos piaci visszaesést
is, a vallalkozas pénziigyi eldrejelzéseihez viszonyitva tekintjik, hogy felmérjik a
tokealapra gyakorolt lehetséges hatasokat egy hdroméves iddszak alatt (eléretekintd).

e Az 0Osszes kockazatra vonatkozéan atfogd kock&zatértékelést végeznek, a kockézati
profilba sorolva azokat a varhatd hatés és a bekovetkezés valosziniisége alapjan;

e Vegul tovabbi intézkedésekre van szikség az azonositott kockazatok enyhitésére,
valamint a tokeallokaciora.

A Tarsasag teljes egészében integralt ICAAP folyamatot mukodtet egész évben, amely a végsod
ICAAP értékelésbe kerll. A Tarsasadg havi kulcsfontossagi kockézatértékeléseket is végez,
amelyeket idGszakos stressztesztek tamogatnak. Az ICAAP folyamat minden olyan kockéazatot
figyelembe vesz, amelyet a véllalat szembenézhet, az esetleges hatasukat, ha azok
bekovetkeznének, hogyan lehet ezeket a kockazatokat enyhiteni, és a toke 6sszege, amelyet mind
a jelenlegi, mind a jovoben célszerii elleniik tartani.

Az ICAAP jelentés ismerteti, hogy a vallalat hogyan valdsitotta meg, és &gyazta be ICAAP-jat az
uzleti tevékenységebe. Az ICAAP leirja a Tarsasag kockazatkezelési keretrendszerét, pl. a
Tarsasag kockazati profiljat és a kockazatvallalasi hajlanddsag mértékét, a kockazatkezelési
korlatokat, ha vannak, valamint a Tarsasag altal a kockazatokkal (beleértve az Pillér 1-en kivili
kockazatoktol eltérd kockazatokkal) szembeni megfeleld tokét.
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Az alabbi grafikon az ICAAP és az SREP kozotti folyamatot szemlélteti:

Qualitative factors - Internal Governance
({including management and controls)

Dialogue

Supervisory
outcomes
Prudential

‘ measures

Capital adjustment

Risks not adequately covered in Correlation and diversification
Pillar 1 and Pillar 2 risks

Residual Risk
Pillar 1 risks Other risks associated with
securitization

CreditRisk P
; rovisioning
Concentration risk
Market Risk Internal Capital
Interest rate risk arising from non- szt::::’;:d
Operational trading activities
Risk -
Reputation risk Re;tr ]ct on of
Strategy risk usiness
/"—'-\\
i | | Reduction of
Other risks Forward looking capital frRassci
= planning
] Business risks
Economicand regulatory environment Strategy
Stress test

A Felligyeleti Felulvizsgalati és Ertékelési Folyamat (SREP) a feliigyeleti eszkoz a tokeforrasok
megfeleld szintjének megallapitasahoz ami egy CIF-nek a jelenlegi ¢és jovébeni
tokekovetelményeinek legfeljebb 6t évig tartasahoz sziikséges tokeszerkezeti szintje. A C027
korlevél felvazolja, hogy a CySEC hogyan alkalmazza a Feliigyeleti Felulvizsgélati és Ertékelési
Folyamatot (SREP) a CIF bels6 toékemegfelelés-értékelési folyamatainak (ICAAP)
felllvizsgalatakor a D1144-2014-14 keretrendszer 33. IrAnyelvének 33. cikkelye alapjéan.

5. PILLER | TOKEKOVETELMENYEI

Az alabbi tablazatok az Pillér | szerinti minimalis tékekovetelményt és a Tarsasag kockazattal
sulyozott eszkOzeit mutatjadk be a hitelkockazat, a piaci kockdzat és a miikodési kockazat
alapmutatoi megkozelitése alapjan..

5.1. Hitelkockazat

A rendes iizletmenet soran a Térsasag hitelkockazatnak van kitéve, amelyet kiilonb6z0 ellendrzési
mechanizmusok kovetnek nyomon. A hitelkockazat akkor keletkezik, amikor a szerz6dé felek
nem teljesitik kotelezettségeiket, csokkenthetik a pénziigyi eszkozokbdl szarmazd jovébeni
pénzbevételek 6sszegét a mérleg forduldnapjan.

A Téarsasagnak vannak rendelkezései a kockézatok diverzifikalasara és a hitelkockazati kitettség
korlatozasara az adott Ugyfélnek az Irdnyelv kovetelményeinek megfeleléen. A Tarsasag
folyamatosan figyelemmel kiséri a valos érték szdmitasokat, az eldrejelzést és a tényleges cash
flow-kat, valamint a koltségkeretet, hogy a Tarsasag sajat tékéjének konyv szerinti szintje és
kovetkezésképpen a  tokemegfelelési arany mindig megfeleljen a  szabalyozési
kdvetelményeknek.

A vevlkovetelések nettdo értékvesztés nélkil keriilnek kimutatasra. A vezetés Ggy veéli, hogy a
vevokovetelések nem tartoznak a beszedési veszteségekre eldirt dsszegeken tul tovabbi
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hitelkockazathoz. A magas hitelképességli pénzintézetek pénzeszkozoket tartanak, és a
Tarsasagnak vannak rendelkezései hitelkockazat barmely pénzigyi intézménnyel szembeni
korlatozasara.

5.1.1. Hitelkockazati kiigazitasok

A Tarsasag a mérleg fordulénapjan értékeli, hogy van-e objektiv bizonyiték arra, hogy egy
pénzigyi eszkdznel vagy penzigyi eszkdzcsoportnal értékvesztés tortént. Egy pénzigyi eszkdz
vagy pénzigyi eszk0zok csoportja ertékvesztésre kerll, és az értékvesztés csak abban az esetben
keletkezik, ha objektiv bizonyiték van az ertékvesztés miatt az eszkdz kezdeti megjelenitéset
kovetden a veszteséges esemény (vagy események) hatdssal van a pénziigyi eszkdz vagy
pénzigyi eszkdzok csoportjanak becsiilt jovobeni cash flow-jara, amely megbizhatéan
becsiilheto.

A vevokovetelések eredetileg valos értéken keriilnek elszamolasra, majd az effektiv kamatlab
maodszerrel amortizalt bekerulési ertéken Kkerilnek kimutatdsra. Azoknal a Kkereskedési
koveteléseknél, amelyek 90 napos vagy anndl tobb lejaratiak, nem eredményszemléletiiek, a
Tarsasag ,,alapértelmezettként” osztalyozza éket, igy egy értékvesztési teszt jon létre. A pénzigyi
eszkoz késedelmes, ha a szerz6do fél nem teljesitett kifizetést szerzodéses esedékességgel.

Az egyéb kovetelések eredetileg valds ertéken keruilnek elszdmolasra, majd az effektiv kamatlab
modszerrel amortizalt bekertlési értéken Kkerllnek Kkimutatasra. Az egyéb kovetelések
értékvesztésére képzett céltartalék akkor kerll megallapitasra, ha objektiv bizonyiték van arra,
hogy a Tarsasdg nem tudja beszedni az esedékes Osszegeket az eredeti kovetelések feltételei
szerint. Az ados jelentés pénziigyi nehézségei, annak valoszintlisége, hogy az ados csédbe keriil,
vagy a fizetési késedelmes, az a vevokovetelés értékvesztésének mutatdja. A céltartalék dsszege
az eszkOz konyv szerinti értéke és a becsiilt jovobeni cash flow-k jelenértéke kozotti kilonbség,
amelyet az eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalnak. Ha egy kovetelés nem behajthato, akkor
azt az egyéb kovetelések elszamolasi szamlajan leirasra keril. A korabban leirt 6sszegek késébbi
visszafizettetése az atfogd eredménykimutatasban kerll jovairasra. A szarmazékos pénzugyi
instrumentumok egyike sem késedelmes vagy értékvesztett.

5.1.2. Hitelkockéazat - kockazattal sulyozott eszkdzok

A Tarsasag hitelkockézattal stilyozott eszkozei és tokekovetelményei a kitettségi osztalyok szerint
a kovetkezdk voltak:

8. tdblazat - Kitettségi osztalyok 2018. december 31-én

Kockazattal sulyozott Toékekovetelmény
kintlevdség
€000 €000

Kitettsegi osztaly

Intézmeényi 724 58

Vallalati - -
Kiskereskedoi - -

Egyéb osztalyok 151 12

Osszes 874 70

A rendelet el6irja a tovabbi eszkdzosztilyok kozzétételét. Ezeket a tablazatok nem tartalmazza, mivel a
beszdmolasi idészakban ezek szama nulla.
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Kockazattal silyozott kintlevoség kitettségi osztalyok szerint

Egyéb
osztalyok
17%

Intézmények
83%

5.1.3. Hitelkockazat — Az atlagos kitettségek elemzése és a kitettsegek teljes 0sszege a
szamviteli ellentételezések utan

A Téarsasag a szamviteli ellentételezések utan kozzéteszi a kitettségek teljes 0sszegét, €s nem
veszi figyelembe a hitelkockazat mérséklését €s a kitettségek atlagos Osszegét az iddszak soran, a
kiilonbo6z6 kitettségtipusok szerint az aldbbiakban:

9. tdblazat - Az atlagos Kitettségek elemzese

Eredeti Kitettségérték, Atlagos kitettség
netto6 fajlagos céltartalék
€000 €000

Kitettségi osztaly
Intézményi 1540 1308
Vaéllalati - 2
Kiskereskedoi - -
Egyéb osztalyok 166 114
Osszes 1706 1424

5.1.4. Hitelkockézat — Kockéazattal sulyozott eszkdzok a kitettségi osztalyok foldrajzi
eloszlésa szerint

A Tarsasagnak kozz¢é kell tennie a kitettségek foldrajzi eloszléasat, jelentds teriiletekre bontva,
Iényeges kitettségi osztalyok szerint. A Téarsasag Kitettségi osztalyainak foldrajzi eloszldsa a
kovetkezo:

10. tdblazat - Kitettségi osztalyok foldrajzi eloszlasa
31 December 2018

) - , Ciprus |Lengyelo.|Magyaro.| Olaszo. | Egyéb Osszes
Kitettségi osztaly | “e00o® [~ oo | €000 | €000 | €000 | €000
Intézményi 68 1,470 1 1 - 1540
Vallalati - - - - - -
Kiskereskedoi - - - - - -
Egyéb osztalyok 166 - - - - 166
Osszes 234 1470 1 1 - 1706

A Rendelet el6irja a tovabbi eszkdzosztalyok kozzétételét. Ezeket a tAblazatok nem tartalmazza,
mivel a beszamolasi id6északban ezek szama nulla.
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Kitettségi osztalyok féldrajzi eloszlasa

Magyarorsgigs;orszag
Ciprus o) 0%
14%

5.1.5. Hitelkockazat — A kitettségek iparagi megoszlas szerint

A Tarsasagnak kozzé kell tennie a kitettségek iparagi vagy partnertipus szerinti megoszlasat, a
kitettségosztalyok szerinti bontasban, beleértve a KKV-kkal szembeni kitettség meghatarozasat,
¢s adott esetben tovabbi részleteket a kovetkezOk szerint:

11. tablazat - A kitettségek ipardgi megoszlasa

Banki/Pénziigyi ] N
Kitettségi osztaly szolgélltatélgy Egyéb Osszes
€000 €000 €000
Intézményi 1540 - 1 540
Vallalati - - -
Kiskereskedoi - - -
Egyéb osztalyok 19 147 166
Osszes 1559 147 1706

Kitettsegek iparagi
megoszlasa

E

oK1/ Pénz

tgyi
szolgaltatas
91%

XTB Ltd (ex. DUB Investments Ltd) - a Ciprusi Ertékpapir-és Tézsde Bizottsag feliigyeli-Licence No. 169/12 28



Xtb

anling trading

2018 Pillér 111 szerinti beszémolé

5.1.6 A fennmaradé futamidé kitettségi osztalyok szerint

A Tarsasag kozzéteszi az 6sszes Kitettség fennmarado lejarat szerinti bontasat, a kitettségi

osztalyok szerint:

12. téblzat - A fennmaradé futamidé Kitettségi osztalyok szerint

Hatralévo futamido | Hatralévo futamido Osszesen

Kitettségi osztaly <3 honap > 3 months

€000 €000 €000
Intézményi 1540 - 1540
Vallalati - - -
Kiskereskedoi - - -
Egyéb osztalyok - 166 166
Osszesen 1540 166 1706

5.2. Az ECAI-k hasznalata

A Tarsasag kozzéteszi a kinevezett kiilsé hitelmindsit6 intézetek (ECAI) nevét és a kitettseg
értékeit, valamint a kiils6 mindsités és a hitelmindségi 1épések kozotti Osszefliggést. A
Tarsasag a Moody's-t6l hasznal kiilsé hitelmindsitéseket. Ezeket a mindsitéseket minden
vonatkozo Kitettségi osztalyra hasznaljak. Az altalanos hitelminésit6 intézet minden egyes

rrrrrr

13. tabléazat - Altalanos hitelmindsité intézet minden egyes hitelmindségi lépcséfoka

Hitelminé- Intézetek
1efmino Moody’s , . . Hitelértékelési médszer N
segi A Valallati | Fuggetlen — — Flggetlen
L értékelés y Lejarat Lejarat 3 vagy
lépcesofok mabdszer . )
> 3 hoénap kevesebb honap
1 Aaa-tol Aa3-ig 20% 20% 20% 20% 0%
2 Al-t61 A3-ig 50% 50% 50% 20% 20%
3 Baal-t6l Baa3-ig| 100% 100% 50% 20% 50%
4 Bal-t6l Ba3-ig 100% 100% 100% 50% 100%
5 B1-t6l B3-ig 150% 100% 100% 50% 100%
6 Caal és alatta 150% 150% 150% 150% 150%

A nem mindsitett intézményekkel szembeni kitettségeket a hitelmindségi 1€pésnek megfeleléen

kell meghatarozni, amelyre az intézmény székhelye szerinti allam kormanyzat a CRR
cikkelyében meghatarozott kitettségei vonatkoznak. A fent emlitett altalanos elbanas ellené

121.
re az

intézményekre vonatkozo rovid lejaratu kitettségek 20%-os kedvez6 kockazati sulyt kaphatnak,

ha bizonyos feltételek teljestlnek.

Az Egyéb tételek kategoridba tartoznak a 100%-kal sulyozott targyi eszk6zok, adossagok és
elblegfizetések kockazata, a beszedési folyamatban 1évé készpénzelemek 20%-kal stlyozottak,

és 0%-kal sulyozott a készpénzkockazat.

A vallalati tigyfelekkel szembeni kitettségek 100% -os kockazati tényezével kerlltek sulyozasra,
mivel mindegyik mindsités nélkili, vagy a hitelminésitésig 5-ig terjedé hitelkockazati

mindsitéssel nem rendelkez6 orszagok esetén kerdilt sor.
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14. tablazat - A kitettségek eszkdzosztalyonkénti és kockazati suly szerinti bontasa a
standardizalt megkozelités szerint

Kitettségi osztaly Kockazati sulyozas Osszes Ebbél nem
0% 20% 50% 100% minositett
€000 €000 €000 €000 €000 €000
Intézményi - 154 1385 - 147 84
Vallalati - - - - - -
Kiskereskedoi - - - - - -
Egyéb osztalyok - 19 - 147 102 102
Osszesen 0 173 1385 147 257 186

Az aldbbi tablazat a hitelkockazat-csokkentés el6tti és utani kitettségértékeket mutatja be
minden egyes hitelmindségi [épésben (CQS).

15. tdblazat -- A hitelkockazat mérséklése elotti és utani Kitettségek 2018. december 31-én

Hitelmindségi 1épés Kintlévoség értékei a Kintlévoség értékei a
(CQ9) hitelkockazat mérséklése elott| hitelkockdzat mérséklése utan
€000 €000
CQS1 1385 1385
CQS 2 2 2
CQS 4 68 68
Besorolatlan 250 250
Osszesen 843 843

Hitelminéségi 1épés bontasban
Besorolatlan
CQSs 15%

cQs_ 4 4

0%
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5.3. Ertékpapirositas

A Térsasdg nem aktiv résztvevd az értékpapirositasok megteremtésében (azaz az egyesitett
kockazatokkal rendelkez6 eszk6z0k), és ennek megfeleléen a Pillér I11. részletes ismertetése nem
torténik meg.

5.4. A harmadik fél hitelkockazata

Az tigyfelek hitelkockazatat (CCR) tigy definialhatjak, hogy az tligyletben részt vevo tigyfél nem
teljesitheti az ligylet pénzforgalméanak végleges rendezése elott az ligyletet. Az ilyen tranzakciok
a pénzligyi szarmazékos eszkdzokre, a visszavasarlasi megallapodasokra és a hosszl elszamoléasi
iigyletekre vonatkozo szerzddésekre vonatkoznak.

A tarsasdg fedezetként kezeli a fedezeti hitelek fedezetét (fedezetként) a szarmaztatott
ugyletekhez, és a fedezett hitelminésités kiszamitasahoz a pénziigyi fedezet atfogd modszert
alkalmazza.

A Tarsasag partneri hitelkockazata 2018. december 31-én nulla volt.
5.5. Piaci kockézat

A piaci kockéazat meghatarozhat6 a piaci arfolyamok kedvezdtlen mozgéasabol eredd, a mérlegen
kivili és a mérlegben szerepl6 pozicidk veszteségének kockazata. Szabalyozasi szempontbdl a
piaci kockdzat a bankok kereskedési konyvében szerepld Osszes poziciobol, valamint a teljes
mérlegben szerepld arupiaci- és devizakockézati poziciokbol ered.

A rendelet kovetelményeinek megfeleléen a Tarsasag kozzéteszi a Piaci Kockazati kitettségek
sajat forrasainak kovetelményeit.

A Tarsasag szamos olyan tényezot élvez, amely csokkenti bevételeinek volatilitasat, és megvédi
azt a piaci feltételek jelentds valtozasaitol, mint példaul a termékvéalasztéka. Ez a diverzifikécio a
vallalat arkockazatnak valo kitettségének jelentds csokkenéséhez vezet. A Tarsasag kockazati
aranak barmely iddpontban valo kitettsége elsésorban a rovid lejarata piaci feltételektdl és a
kereskedési nap folyaman fennalld tgyféltevékenységektol fiigg, igy az egyes beszamolasi
idépontokban fennalld kitettség nem feltétleniil reprezentalja az év soran felmeriilé kockazati
Kitettseget.

Az aldbbi tablazat a Tarsasag 2018. december 31-i piaci kockazatait mutatja meg:

16. table — Piaci kockéazati Kitettség

Piaci kockéazat 2018
Kockézattal sulyozott osztalyok €000
Forgalmazott adossaginstrumentumok -
Részvény -
Valutva alapu kerekedés 73
Arupiac -
Piaci kockazati kitettség 6sszesen 73
Piaci kockéazati sziikséglet dsszesen 6
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5.5.1. Tékekockazat

Az 6sszes nettd vételi pozicio es az 6sszes nettd eladasi pozicid abszolut értékeinek dsszege a
teljes bruttd pozicidja. A Tarsasag az egyes piacokra kulon-kulon kiszamitja a nettd vételi és a
netto eladasi pozicié kozotti kulonbséget. E kilonbségek abszolut értekeinek Gsszege a teljes
nettd pozicioja.

Az egyedi tOkére vonatkoz6 egyedi kockézat figyelmen kiviil hagyhato, ha a szoban forgd
részvényindex jovoje tozsdén kereskedett, €s megfeleld, megfeleléen diverzifikalt indexet
képvisel.

A Térsasag a teljes brutté poziciojat 8%-kal szorozza meg annak érdekeben, hogy kiszamitsa
sajat kockazati sajat tdkesziikségletét. Az altalanos kockézattal szembeni szavatolotoke-
kovetelmény a Tarsasag teljes nettd pozicidja, szorozva 8%-kal. A 2018-as évre a Tarsasag
tokekockézata nulla volt.

5.5.2. Devizakockazat

A Thérsasag jelentési pénzneme eurd. A devizakockazat az a kockazat, ahol a pénzigyi
instrumentumok értéke a devizaarfolyamok valtozasa miatt ingadozik.

= z=7

teljes szavatolotoke 2% -at, a Térsasdg a devizakockazatra kiszamitja a szavatolotdke-
kovetelményeket. A devizakockazat sajat tokekovetelménye a nettd devizapozicidinak Gsszege és
a beszamold pénznemében fennalld nett6 arany poziciodja, szorozva 8% -kal.

A devizaarfolyam-kockazat a Tarsasdgban ténylegesen a devizakockazati limitek
meghatarozasaval és ellendrzésével torténik, példaul az adott valutaparral szembeni kitettség
maximalis értékének megallapitasaval.

Szorosan osszefiiggé penznemek

A CRR 354. cikkélyének (3) bekezdése szerinti, szorosan Osszefiiggd pénznemekre vonatkozod
EBA Végleges Végrehajtasi Technikai Szabvanyainak tervezetét kovetden a Tarsasag
alacsonyabb szavatolotOke-kdvetelmenyeket alkalmazhat a relevans, szorosan Osszefliggd
valutdkhoz tartozo6 kiegyenlitett poziciok devizakockéazatdnak kiszdmitasahoz a 8% helyett 4% -os
tokekovetelmény kertil alkalmazasra.

A Tarsasag jelentéstol eltéré pénznemben és aranyban 1év6 pozicidi az idészakban nulla értéket
képviseltek.

5.5.3. Arupiaci kockazat

A nyersanyagarak varatlan valtozadsanak kockazata. Ezek az aruk nemesfémek (arany
kivételével), nem nemesfémek, mezbégazdasagi termékek és egyéb energiatermékek (olaj, gaz)
oszlanak. A Tarsasag a tokekovetelményeket az egyszerisitett modszer alapjan szamitja ki az
arupiaci kockazat tekintetében.

Az arucikkek vagy arucikk-szarmazékok minden poziciojat a standard mértékegysegben kerl
kifejezesre. Az egyes aruk spot arat a jelentési pénznemben fejezik ki.

Az egyes aruk tokekovetelményeit a kovetkezd 0sszegzések alapjan szamitjak ki:

XTB Ltd (ex. DUB Investments Ltd) - a Ciprusi Ertékpapir-és Tézsde Bizottsag feltigyeli-Licence No. 169/12 32



Xt b 2018 Pillér 111 szerinti beszémolé

anling trading

e 15% X nettd pozicio (eladasi vagy vételi) x arutézsdei azonnali piaci ar
e 3% X brutto pozicid (eladasi és veteli) x arut6zsdei azonnali piaci ar

Az arukockazat teljes tokekovetelménye az egyes arupiaci tékekovetelményeinek Osszege. A
Tarsasag nyersanyag-kockéazata nulla volt.

5.5.4. Kamatkockazat

A kamatlabkockazat az a kockazat, amikor a pénzigyi instrumentumok értéke a piaci kamatlabak
valtozésa miatt ingadozni kezd. A Tarsasdg a bankbetétekkel szembeni kamatkockazatnak és a
szarmaztatott pénziigyi instrumentumoknak egy napon tuli nyitva tartd6 kamatanak van kitéve.

A Tarsasag vezetése folyamatosan figyelemmel kiséri a kamatlab-ingadozasokat, és ennek
megfelelden jar el.

5.6. Miikodési kockazat

A miikddési kockazatot a nem megfeleld vagy meghibasodott belsé folyamatok, emberek és
rendszerek, illetve kiilsé események, beleértve a jogi kockazatot is magaban foglald veszteség
kockazatéat jelenti. Ez minden Uzleti szervezetnél eléfordul, és nagy a lefedettségi kore. A Tarsasag
a mikodési kockazatot olyan ellendrzési alapt kornyezetben kezeli, amelyben a folyamatokat
dokumentaljak, es a tranzakcidkat dsszeegyeztetik és ellenérzik. Ezt tdmasztja ala a miikodési
kockézati események folyamatos figyelemmel kisérése annak biztositasa erdekében, hogy a
multbeli hibak nem ismétlédjenek.

Process People

S0
Systems \

og \ Operational

Risk

External Events

s

Emellett a Tarsasag kifejlesztett egy teljesithetd és fenntarthato Operativ Kockazatkezelési
Keretrendszert, amely 6sszhangban van a Tékekovetelmény (CRR / CRDIV) keretrendszerével és
alapelveivel. Az mikddési kockazatkezelési keretrendszer a mikodési kockazat stratégiai
irdnyvonalat és iranyelveit biztositja annak érdekében, hogy a hatékony miikodési
kockézatkezelési és mérési folyamatot a véallalat egészében elfogadjdk. A keretrendszer a
milkodési kockéazat Kitettségének méréséhez és ellenérzéséhez sziikséges adatelemek
kovetkezetes es atfogo rogzitését biztositja, valamint a megfelelé jelentési rendszerek és
csokkentesi stratégiak végrehajtasat.

A fentieken tilmenden a vallalat ellendrzéseket és eljardsokat vezet be az alabbi miikodési
kockazat csokkentése erdekében:
e A szabélyok, eljarasok és ellenérzések hatékonysaganak ellendrzése;
e Rendszerek alkalmazésa a folyamatok és vezérlések automatizalasara az emberi hibakbol
eredo kockazat kikiiszobolésére;
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o Az illetéktelen cselekmények és hibak megeldzésére szolgalo eljarasok folyamatos
fenntartasa;

e A képzés alkalmazasa a szakértelem hianyabol eredé emberi hiba valoszintiségének
csokkentése érdekeben;

e A kockazatnyilvantartasok fenntartasa az ICAAP keretében; és

o 2 személyes struktiura megtartasa és az igazgatosag feliigyelete az osztalyvezetok
stratégiai dontéseinek végrehajtasa soran;

Ezen talmenden a Tarsasag tovabbi rendelkezeseket és eljarasokat vezet be, amelyek végrehajtasa
segiti az operativ kockazatok barmely kitettsegenek értékelését s kezeléset. Az ilyen rendelkezés
és folyamat az Uzleti Folytonossag és Helyreallitasi Terv. A Tarsasag elismeri, hogy jelentds
veszélye van annak, hogy a varatlan esemény utan képes-e folytatni a szokasos Uzleti eljarasokat.
Ezenkivlil a Tarsasdg er6sen fligg az automatikus rendszerekt6l és folyamatoktol. Ennek
eredmenyeként helyreallitasi tervre van szlikség a potencidlis katasztréfak kockéazatanak kezelése
érdekében.

Ennek a tervnek a célja biztositani:
a) a folyamatos miikddést, hogy a Tarsasag szolgaltatasait az ligyfelek szamara biztosithassa;
b) Gzleti és nyilvantartasi védelmet,
c) akockazat- és kitettség-ellenérzés keretét;
d) kockazatok elleni intézkedéseket.

A tokemegfelelési jelentésekkel kapcsolatos mitkodési kockazat kiszdmitasdhoz a Tarsasag az
alapvetd mutatoszamitasi modszert (BIA) hasznalja. A BIA szerint a miikodési kockazat
szavatolotoke-kOvetelménye megegyezik az adott mutatd harom éves atlaganak 15% -aval. A
vonatkozd szamitasok alapjan a Tarsasdg miikodési kockazataval szembeni kitettsége 2018.
december 31-én 640 000 eur0 volt az alabbi tablazat szerint:

17. tdblazat - Miikodési kockazati tékekovetelmények

2018 3. év 2. év Tavalyi év Teljes Kitettség Toékekovetelmény
€000 €000 €000 €000 €000
Osszesen 193 220 611 640 51

Az Alapmutatd Megkozelités szerint a mikodési kockazat tékekovetelménye a fenti relevans
mutatd hdrom évenek atlaganak 15%-at teszi ki, ami 51 000 euros tékekovetelményhez vezet.

6. TOKEATTETEL ARANYA

A Tarsasagnak k6zzé kell tennie a tOkeattételi mutatot és azt, hogy hogyan alkalmazza a Tier 1
tOke meghatarozasat.

A tOkeattételi arany az Eurdpai Unio felligyeleti eszkéze, amely 6sszhangban van a nemzetkozi
megallapodasokkal. Ezenkivil ez egy kiegészitd, nem kockazatalapi arany, amely az
intézmények mérlegében 1évo tokeattétel thlzott mértékii felhalmozoddasanak ellendrzésére
irdnyul. A tokeattételi arany az Tier 1 szzalékaban kerll kifejezésre a teljes tokeattételi kitettség
mértékére vonatkoztatva.

A teljes tokeattételi kitettség mértékét az Gsszes eszkoz és a Tier 1 kiszamitasakor nem levont
6sszes mérlegen kiviili tétel Kitettségértékének 6sszege hatarozza meg.
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A Tokeatételi Kitettség mérése magéaban foglalja:

a merlegben szerepl6 6sszes eszkozt;

a szdrmaztatott kitettségeket;
Ertékpapir-finanszirozas lebonyolités kitettségeit;
Egyéb nem kereskedési kdnyv szerinti Kitettségeket.

A Baseli Bizottsag 3% -os referenciaértéket allapitott meg a minimalis tékeattételi arany esetében.
A Tarsasag tOkeattételi mutatoja a 2018. december 31-ig tartd idészakra 89.70% volt: 18.

18. tdblazat - Tokeattétel aranya

Tokeattételi

2018 arany Kitettsége

€000
Kitettségi ertékek
Szarmaztatott termékek: a jelenlegi helyettesitesi koltség -
Szarmaztatott igyletek: Kiegészités a piacon alkalmazott médszer szerint -
Egyéb osztalyok 1706
Teljles Kitettség 1706
Toke- és szabalyozasi Kiigazitasok
Tier 1 t6ke — teljes kori bevezetése 1530
TOKEATTETEL ARANYA 89,70%

A Tarsasag szorosan figyelemmel kiséri a tékeattételt annak biztositasa érdekében, hogy a
tokeattételi limit barmely lehetséges tallépése azonnal azonosithatd és kezelhetd legyen. A
vallalat 89,70%-0s tokeattételi mutatdja joval meghaladja a 3% -0s minimalis aranyt.

7. EGYEB KOCKAZATOK
7.1. Koncentracioés kockazat

A koncentracios kockazat magaban foglalja a nagyméretii egyedi kitettségeket és a vallalatokkal
szembeni jelentOs kitettségeket, amelyek valoszintisége a kozos alaptényezok, példaul a gazdasag,
a foldrajzi elhelyezkedés, az eszkdztipus stb.

A koncentracios kockazatot részben az Ugyfelek, azaz a bankintézmények diverzifikalasaval
oldottak meg.

A Tarsasag tapasztalata az, hogy a kovetelések beszedése sosem okozott kintlevéséget, amik
késedelmesek és értékvesztésre szorulnanak.. A vallalat szabalyozasai az adossagok Oregedési
jelentések elkészitésével késedelmes kdvetelések nyomon kovetésére iranyul.

Nagy osszegii kitettségek

A Tarsasagnak kozzé kell tennie a nagyvallalati kitettségekbdl szarmazdé tovabbi
tokekovetelményeket a Tarsasag kereskedési konyvében.
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A nagy Kitettség a vallalat teljes kitettségét jelenti egy tgyfél vagy kapcsolt ligyfelek csoportja
felé, akar a banki konyvben, akar kereskedési konyvben, vagy mindkettében, és annak értéke a
figyelembe vehet6 téke 10%-a vagy annal nagyobb.

Ha a 150 millio eurds 0sszeg meghaladja az intézmény figyelembe vehetd tékéjének 25% -at, a
kitettseég érteke a 399-403. cikkely szerinti hitelkockdzat-mérséklés hatasanak figyelembevétele
utdn nem haladhatja meg az intézmény tamogathatdo tokéje az ésszeri hatarértéket. Ezt a
korlatotzast az intézmény hatarozza meg a 2013/36/EU Irdnyelv 81. cikkelyében emlitett
rendelkezésekkel és eljarasokkal 0Osszhangban a koncentracios kockazat kezelésére és
ellenérzésére. Ez a hatarérték nem haladhatja meg az intézmény figyelembe vehetd tokéjének
100% -ét.

A kereskedési konyvhoz kapcsolddo nagy kitettsegii tokekovetelményeket a CRR 397. cikkelye
szerint kell alkalmazni. Ezenkiviil a tokekovetelmény a kereskedési konyvben szerepld
kitettséghez kapcsolddik minden egyes lgyfél vagy lgyfelek kapcsolt csoportja esetén, amely
meghaladja a fent emlitett cikkely 1. tiblazataban meghatarozott szorzo6tényezét.

A Tarsasag kitettsége a korlatokon bell van, és igy nincs szilkseg tovabbi intézkedésekre.
Partneri eloirasok a Rosszul fordul6kockazat tekintetében

A rosszul fordul6 kockazat akkor fordul eld, ha az adott partnerrel szembeni kitettség pozitivan
korrel&l a masik fél PD-jével, vagy ha a partner PD és a mdgottes Ugylet piaci érteke kozott
negativ korrelacio van. A rossz iranyu kereskedési helyzet az, amikor a partnerrel szembeni
kitettség n6, mig a masik fél pénziigyi helyzete és a tranzakcidval kapcsolatos fizetési képessége
csokken.

A hitelmindsitési folyamat részeként alapfeltevéseket allapitanak meg egy adott kereskedelmi

-z

A rosszul fordul6 kockazat kezelése beépil a Tarsasdg altaldnos hitelkockézatértékelési
megkozelitésébe, és a rosszul forduld kockadzat azonositasara és kezelésére vonatkozé
keretrendszer hatalya ala tartozik, amely magaban foglalja az iranyitast, a folyamatokat, a
szerepeket ¢és a felelosségeket, a moddszertant, a forgatokonyveket, a jelentéstételt, a
felllvizsgélatot. és eszkalacio.

A Kkitettségi profilok kiszamitadsa céljabdl konzervativ kezelést alkalmaznak a kockazati
jellemzékkel rendelkez6 rosszul fordulé anyagkereskedelemre. A rosszul forduld kockazati keret
az OTC-re, az ertékpapir-finanszirozasi Ugyletekre és a kdzpontilag elszamolt Ugyletekre
vonatkozik. Az anyagi korrelacio azonositasa esetén a biztositék nem tekintheté jogosnak a
szabalyozéasi kockazati szamitasokhoz, és a kockazatot nem fedezett alapon meérik. A Tarsasagnak
nincs Rossuzul Forduld kockazati kitettsége.

7.2. Reputacids kockazat

Reputation risk is the current or prospective risk to earnings and capital arising from an adverse
perception of the image of the Company on the part of customers, counterparties, shareholders,
investors or regulators. Reputation risk could be triggered by poor performance, the loss of one or more
of the Company’s key directors, the loss of large customers, poor customer service, fraud or theft,
customer claims, legal action and regulatory fines. A hirév kockédzata az Ugyfelek, partnerek,
részvényesek, befekteték vagy szabalyozok részérdl a Tarsasag képének kedvezobtlen kialakulasabol eredd
kereset és toke kockazata.
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A hirnév kockdzata a gyenge teljesitmény, a véllalat egy vagy tdbb legfontosabb
igazgatdjanak/igazgatdinak elvesztése, a nagy szamu ugyfél elvesztése, a rossz ugyfélszolgalat,
csalas vagy lopas, az ugyfelek panaszai, a Tarsasag elleni jogi Iépések és a szabalyozdi birsagok
okozza.

A Téarsasag atlathato politikékat és eljarasokat vezet be a lehetséges vevdi panaszok kezelésére
annak érdekében, hogy az ilyen koriilmények kozott a lehetd legjobb segitséget és szolgaltatast
nyujtsa. Az iigyfélpanaszok kezelésének lehetésége nagyon alacsony, mivel a vallalat magas
szinvonalu szolgéaltatasokat nyujt tgyfeleinek.

7.3. Strategiai kockazat

A stratégiai kockazat a kedvezdtlen tizleti dontések, a dontések helytelen végrehajtdsa vagy az
iizleti kornyezetben bekdvetkezd valtozadsokhoz vald reagalds hidnya miatt fordulhat el. A
Tarsasag stratégiai kockazatokkal szembeni kitettsége mersékelt, mivel az ilyen tipusu kockazatok

=77

keriltek.
7.4. Uzleti kockazat

Az tizleti kockazatok magukban foglaljak az tizleti kornyezet valtozasaibol eredd jelenlegi vagy
jovobeni kockazatokat a bevételekre és a tokére vonatkozoan, beleértve a gazdasagi koriilmények
romlasanak hatasait. A gazdasagi és piaci elorejelzésekre vonatkozo kutatasokat a Tarsasag tzleti
kockazatoknak valo Kitettségének minimalizalasa céljabol végzik. Ezeket a Tarsasag

Ve

7.5. Tékekockazati kezelés

A tokekockdzat az a kockazat, hogy a Tarsasdg nem felel meg a tokemegfelelési
kovetelményeknek. A Tarsasag céljai a tOkekezelés soran a Tarsasag azon képességének
megérzése, hogy folytathassa tevékenységét annak érdekében, hogy hasznot hozzon a
részvényeseknek és megtérullést a tobbi érdekelt fél szamara. A Tarsasag szabalyozoi kotelesége
a tOkekockazatok kezelésére vonatkozd elbirasok és eljarasok ellendrzése és végrehajtasa.
Pontosabban, a Tarsasagnak meg kell vizsgalnia a t6kéjét a szabalyozasi kovetelményekkel
szemben, €s meg kell 6riznie a minimalis tokét. Ez biztositja a Tarsasag folyamatos mitkodését
vegul. Az ilyen eljarésokat a Tarsasag Eljarasi Kézikdnyve ismerteti.

A Tarsasagnak tovabba negyedévente jelentést kell tennie tokemegfelelésérdl, és mindenkor meg
kell 6riznie a minimalis tOkemegfelelési mutatot, amely 8% -os. A t6kemegfelelési mutato a
Tarsasag alaptokéjét az Osszes kockazattal sulyozott eszkdz ardnyaban fejezi ki. A vezetés
figyelemmel Kiséri az ilyen jelentéstételeket, és olyan szabalyzatokkal és eljarasokkal
rendelkezik, amelyek segitik a konkrét szabalyozasi kovetelmenyek teljesitéset. Ezt a Tarsasag

crer

elkészitésével érik el.

7.6. FelUgyeleti kockézat

A szabélyozoi kockazat annak a kockazata, hogy a Tarsasag szembesil a felligyeleti szerv altal kibocsatott
vonatkozd torvények és iranyelvek figyelmen kivil hagyasaval. Ha bekdvetkezik, a szabalyozasi kockazat
az j6 hirnév és a stratégiai kockazatokra fejti ki hatasat. A Téarsasdg dokumentélja a Bizottsag altal kiadott
vonatkozo torvények és iranyelvek kovetelményein alapulo eljarasokat és iranyelveket; ezek megtalalhatok
az Eljarasok kézikonyvében.
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Ezen eljardsok és el6irasok betartasat a Tarsasag bels6é konyvvizsgaloi tovabb vizsgaljak és
felulvizsgaljak, és a fejlesztés javaslatait a menedzsment hajtja végre. A belsé ellenrok legalabb
évente ertékelik és tesztelik a tarsasag ellenérzési keretrendszerének hatékonysagat. Ezért a nem
megfelel6ség kockazata nagyon alacsony.

7.7. Jogi és szabéalyozasi kockazat

Jogi és megfeleloségi kockéazat a jogszabalyok, eléirasok, megallapodasok vagy etikai normak
megszegése vagy megszegése kovetkeztében keletkezhet, és hatassal lehet a jovedelmekre és a
tokére. A 144(1)/2007-es torvény 87(1)/2017-es torvénnyel torténd felvaltasa utan a MIFID 11-vel
valé harmonizacio céljabol tobb szabalyozasi véltozast alkalmaztak, amelyek a tarsasag
kockazati Kitettségét okozhatjadk. A tarsasag tobbek kozott ki van téve a jogi és megfeleldségi
kockazatoknak, amelyek az alkalmatlansaghol vagy a nem megfelel6 intézkedésekbol adodnak,
igy az alabbi kovetelményeknek kell megfelelnie:

e Termékiranyitas (C236 Korlevél, DI87-01-es Irdnyelv),

e Uj szabalyok a szarmazékos termékekre a virtualis pénznemek esetében (C268-as
Korlevél),

e A Bizottsag 2016. junius 8-i, az Eurdpai Parlament és a Tanacs felhatalmazason alapuld
rendelete a végrehajtd helyszinek azonositasardl és a végrehajtas mindségérdl szolo, a
befektetési vallalkozasok éves kozzétételére vonatkoz6 szabalyozasi technikai standardok
tekintetében,

o Tovabbi kockazati puffer az Esztorszagban fennalld kitettségekkel kapcsolatban (C222-es
Korlevel),

e A CFD befektetési szolgaltatdsokat nyujtd ciprusi befektetési vallalkozasok
kockazatkezelési rendszereirdl sz616 szabalyozasi nyilatkozat,

e Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hat6sag 2019/155. Hatéarozata (2019. januar 23.) a lakossagi
tgyfelek kozotti kiilonbségekkel kapcsolatos szerzédések forgalmazasara, értékesitésére
vagy eladéséra vonatkozé termék intervencios intézkedések megujitasarol,

e Az altalanos adatvedelmi rendelet (GDPR) 2016/679 rendelkezései és

e A4. AML Irényelv — (EU) 2015/849-es Iranyelv.

Az ilyen kockazatok bekovetkezésének valoszinlisége viszonylag alacsony, a Téarsasag altal
vegrehajtott részletes belsé eljarasok, eléirasok és a belsé ellenérok rendszeres felllvizsgélata
miatt. A Tarsasag szerkezete olyan, hogy elésegitse a feladatok egyértelmii 6sszehangolasat, és a
vezetés a megfeleld szakmai tapasztalattal, erkolcsi képpel és integritassal rendelkezé
egyénekbdl all, akik vallaljak a felel6sséget a Tarsasag stratégiakanak elkészitését és céljainak
meghatarozasaért és eléréséért. Ezen tilmenden az Igazgatosag legalabb évente iilésezik, hogy
megvitassa az ilyen kérdéseket, és a vezetés végrehajtja a megfeleloség fokozéasara iranyuld
javaslatokat. Végil, és az NBP kovetkezményeit tiszteletben tartva, a Tarsasdg kizardlag az
Eurdpai Gazdasagi Térség szabalyozott egységeivel kotott szerzddéses megallapodasokat, és
nem koteles minimalis tokepuffert fenntartani.

7.8. IT kockazat

Az informatikai kockazat a nem megfelelé informatikai és feldolgozasi eredmények, illetve a nem
megfeleld hasznalata miatt fordulhat el6. Konkrétan a biztonsagi menteési eljarasokra, a szoftverek
karbantartasara, a hardver karbantartasra, az internethasznalatra és a virusellen6rz6 eljarasokra
vonatkoz0 el6irasok Kerlltek végrehajtasra. Ennek a kockazatnak a kialakuldsat a lehet6
legalacsonyabb szintre csokkentették.
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7.9. Kockazati jelentés

A Tarsasag olyan rendszert tart fenn, amely rogziti az egyes részlegek szemelyzete altal
megfelelden kitoltott kiilonleges formanyomtatvanyon felmeriilé kockéazati eseményeket, és az
ilyen esemény bekdvetkezésekor a megfeleldségi tisztviselohdz és kockazatkezel6hoz keriil
benyujtasra.

7.10. Likviditasi kockéazat

A likviditasi kockazatot olyan kockazatként definialjak, amikor az eszkdzok és kotelezettségek
futamideje nem egyezik meg. Egy egyedulallo pozicio potencialisan noveli a nyereségesseget, de
novelheti a veszteségek kockazatat is. A Tarsasag politikainak és eljarasainak célja az ilyen
veszteségek minimalizalasa.

7.11. Ir&nyitasi kockazat

Az iranyitasi kockazat az egyén, a pénzugyi intézmény vagy az ipar egészének kockazatéat jelenti,
amely az ugyfél karahoz vezet, vagy alddssa a piaci integritast. Ez szankcidkat és negativ
nyilvanossagot eredményezhet. Ezenkivil az EBA a vezetési kockazatot gy hatarozta meg, mint
az intézménynek a pénziigyi szolgéltatdsok nem megfelel ellatdsabol eredd veszteségek
jelenlegi vagy varhaté kockazatat, beleértve a szandékos vagy gondatlan mulasztast is.
Kovetkezésképpen a vezetési kockazat a Tarsasaggal tarsult harmadik orszagokban talalhatd
kijelolt likviditasi szolgaltatok hibaibdl ered.

Emellett a Tarsasag a Likviditasi Szolgaltatdival szemben negativ egyenlegnek van kitéve, gyors
ingadozd piac esetén, amikor az LSZ nem zarhatja be a poziciot a Tarsasdg megadott zaréasi
értékén. Ezért a Tarsasag vezetési kockazattal nézhet szembe a likviditési szolgaltatdkkal és/vagy
az ugyfelek pénzeszkozeivel rendelkez6 harmadik felekkel vald6 nem megfeleld
megallapodasokbol eredéen.

A kockazatkezelési eloirasként és eszkozeként a Tarsasdg rendelkezik eljarasokkal a likviditasi
szolgaltatok diverzifikdlasara és a pénzigyi helyzetik folyamatos nyomon kovetésére. A
likviditasi szolgaltatok penziigyi megbizhatdsigat szorosan nyomon koveti, és a vallalat készen
all arra, hogy szilkseg esetén alternativ LSZ-ekre valtson. Tovabba, az LSZ-ekkel szembeni
kovetelés/fizetendd Osszegeket naponta ellendrzik. A Tarsasag kilondsen megvizsgalja meglévo
eljarasait es intézkedéseit a kinalt termékek és a nyujtott szolgaltatasok tekintetében.

A fentieken tdl a CySEC és az FCA kozotti egyetértési megéllapodasok vérhatoan fenntartjak a
befektetok védelmét a két illetékes hatdsag kozotti megfeleld kommunikacids csatornakon
keresztil, és igy enyhithetik a kemény Brexit forgatokdnyv miatt a vallalat kockazat profiljat.

Az ESMA végleges termék intervencios intézkedései a CFD-k és a binaris opcidk tekintetében

Az Eur6pai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosag (ESMA) 2019. januar 23-an a 600/2014/EU
rendelet 40. cikkelye értelmében elfogadta a 2019/155 hatarozatot, hogy korlatozza a lakossagi
tigyfelek kiilonbségekre vonatkozo szerzédések forgalmazasat vagy értékesitését. A hatarozat
megujitja és modositja az ESMA 2018/7962(EU) hatarozatat ugyanolyan feltételekkel, mint a
korabbi megujitasi hatarozat, az ESMA 2018/16363.
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A CFD-ekre vonatkozo MiIFIR 40. cikkelye értelmében a termék intervencios intézkedése:

1. A kiskereskedelmi ugyfél egy CFD megnyitasanak korlatai 30: 1-r61 2: 1-re modositotta,
amelyek az alapul szolgalo volatilitas fliggvényében valtozhatnak:

30:1 fobb devizaparokesetén;

20:1 egyeb devizaparok, Arany és foébb indexek esetén;

10:1 nem Arany arupiaci termékekre és egyéb indexek esetén;

5:1 egyes részvények és egyéb referenciaértekek esetében;

e 2:1 kriptovalutak eseteben;

Bezérasi szabaly (margin close out) fiokonként;

Negativ egyenleg elleni védelem szamlanként,

A CFD-k kereskedelmére kinalt 6sztonzok korlatozasa,

Konkrét kockazati figyelmeztetes.

arwd

A Térsaség betartotta és alkalmaza az ESMA éltal a meghatéarozott fenti el6irasokat és hataridén
belll elfogadta 6sszes fent emlitett intézkedést.

Az Ugyfelek eszkdzeinek védelme

A DI087-01 iranyelv 6. cikkelyének (1) bekezdésével dsszhangban a CIF-nek az Ugyfél-
pénzeszkdzok fogadasa utdn haladéktalanul el kell helyeznie ezeket az alapokat egy vagy tobb
szamlara, az aldbbiak barmelyikénél:

1. Kozponti bank;

2. Hitelintézetnél a Hitelintézetekrdl sz616 Uzleti torvényének 2. cikkelyének (1)

bekezdésében meghatarozottak szerint;
3. Harmadik orszagban szabalyzott és engedélyzett banknal;
4. Mindsitett pénzpiaci alapnal.

A Tarsasag megfelel a fenti a CySEC utasitasoknak.

8. JAVADALMAZASI ELOIRAS

A Tarsasag olyan javadalmazasi elbirast hozott létre, amelynek célja a tarsasadg javadalmazasi
gyakorlatdnak meghatarozasa, figyelembe véve az alkalmazottak fizetéseit és juttatdsait, az
iranyelv rendelkezéseivel, valamint a dijazasi el6irasokrol sz6l6 031. Korlevel, ahol ezek
megfelelnek a konkrét elveknek olyan modon és mértékben, amely megfelel a Tarsasag
méretének, belsd szervezetének ¢és tevékenységeinek jellegének, terjedelmének ¢és
Osszetettségének. Tovabba a Tarsasdg dijazasi stratégiaja arra iranyul, hogy jutalmazza és
motivélja azokat a személyeket, akik elkotelezettek a hosszu tava karrier fenntartasa mellett a
Tarsasagnal és szerepik betoltésével a Tarsasag érdekében.

A szabalyzat kialakitasat az a személy fogadja el, aki ténylegesen iranyitja a Tarsasag uzletét,
miutdn tanacsot kapott a megfeleldségi funkciotol, és megfeleld funkcidkkal valdsitotta meg a
hatékony vallalatiranyitast. Azok az emberek, akik ténylegesen iranyitjak az Uzleteti
tevékenységet, feleldsek a javadalmazasi politikak és gyakorlatok végrehajtasaért, valamint a
vonatkozo kockazatok megelGzéséért és kezeléséért, a javadalmazasi szabalyozasok és
gyakorlatok létrehozasaért. Az lgazgatosag legalabb évente megvitatja a javadalmazasi eléirast.

Ezen tilmenden a politika a felsé vezetés vagy adott esetben a feliigyeleti funkcio teljes kori
tdmogatasat is igénybe veszi, hogy szlikséges lepéseket tegyen annak érdekében, hogy az érintett
személyek hatékonyan betartsdk az 0Osszeférhetetlenségre és az (zletmenetre vonatkozd
szabalyokat és eljarasokat.
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Végil, a szabalyzat elfogadja és fenntartja azokat a intézkedéseket, amelyek lehetévé teszik
szamukra, hogy hatékonyan azonositsak azokat, ahol az érintett személy nem cselekszik az tgyfel
legjobb érdeke szerint, és nem hoz korrekcids intézkedéseket.

8.1. Javadalmazasi rendszer

A Tarsasag dijazasi rendszere és szabalyozasa a Tarsasag azon gyakorlatat alkalmazza, hogy
azon személyzeti kategdriakkal foglalkozik, akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatéssal
van a kockazati profiljara, akiknek a szakmai tevékenységei lényeges hatadssal vannak a
kockazati profiljara, vagyis a vezet6ség és az igazgatdsag tagjai; az emlitett gyakorlatok
biztositjdk, hogy jutalmak kapcsolddjanak a Téarsasag teljesitményéhez, 0sztondzzék a
kulcsfontossagu tzleti célok elérését, és megfeleld kapcsolatot biztositanak a jutalom és a
teljesitmény kozott, ugyanakkor az alapfizetés szintje nincs mesterségesen alacsony szinten
meghatarozva. A Tarsasdg a javadalmazast a kulcsfontossagu alkalmazottak vonzésara és
megtartasara szolgal6 lényeges moddszerként alkalmazza, akiknek tehetsége hozzajarulhat a
Tarsasag rovid és hosszu tavu sikeréhez.

Az alkalmazott dijazdsi mechanizmusok jol ismert iranyitasi és humanerdforras-eszk0zok,
amelyek figyelembe veszik az aldbbi tényezdket az egyes alkalmazottak javadalmazasanak
meghatarozasa érdekében:

a) ismeretek és készség,

b) a vallalkozashoz hozzaadott érték,

c) amunka igényei (fizikai és mentalis),

d) szikséges képzések és/vagy tapasztalatok 0sszege,

e) munkakorilmények,

f) afeleldsség fontossaga és mértéke,

g) olyan piaci dinamika, mint a munkaer6 kinalata és kereslete,

h) a Tarsasag pénzligyi életképessége,

i) azon orszag gazdasagi teljesitménye, amelyben a Tarsasag mitkodik

J) amunkavallalo személyes céljait és teljesitményértékelését az id6szak elején
megfogalmazott célkitlizésekhez viszonyitva,

k) a munkavallalé szakmai magatartasa az ugyfelekkel,

I) aszemélyzet alkalmassaga, tapasztalata és teljesitmenye, ugyanakkor timogatja a hosszu
tava Gzleti célokat.

A Tarsasag dijazasi rendszere figyelembe veszi azt a rendkivil versenyképes szektort, amelyben
a Térsasag mukodik, valamint a Tarsasag minden egyes alkalmazottjdba befektetett jelentds
forrdsokat. A javadalmazas magéban foglalja a Tarsasdg személyzetének nydjtott valamennyi
juttatas formajat, ami pénziligyi vagy nem pénziigyi juttatas is lehet.

Meg kell jegyezni, hogy a Tarsasdg figyelembe vette annak méretét, belsé szervezetét és
tevékenységének jellegét, alkalmazasi koret es Osszetettsegét, és nem tartja szilkségesnek egy
konkrét javadalmazasi bizottsag létrehozasat. Ezekrol a kérdésekrol dontés sziiletik az igazgatosag
szintjen, mig a javadalmazasi politika idészakosan feliilvizsgalatra kertil.

A javadalmazas az egyes pozicidk tényleges funkcionalis kovetelményeitdl fiiggden kiilonbozo
poziciok / szerepek fuggvenyében valtozik, és olyan szinteken keriil meghatarozasra, amely
tlkrozi az oktatasi szintet, a tapasztalatot, az elszamoltathatosagot és a feleldsséget, amely az
alkalmazottnak az egyes pozicidk / szerepek teljesitéséhez sziikséges. A dijazast a tdbbi piaci
szerepld / versenytars szokdsos piaci gyakorlataival 6sszehasonlitva is megallapitjak.
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Ezenkivil a javadalmazas meghatarozasa soran figyelembe veszik a munkavallald személyes
céljait és az iddészak elején megfogalmazott célkitlizésekhez kapcsolddo teljesitményértékelést,
valamint a munkavallalok szakmai magatartasat.

A személyzet teljes dijazéasa jelenleg rogzitett és valtozé komponensbdl all. Egyrészt a rogzitett
javadalmazas (FR) célja, hogy vonzza és megtartsa a Tarsasdg munkavallaloit. Ez a rogzitett
dijazads magaban foglalja a fizetést, a fix dijazasi juttatast és az egyéb pénzbeli juttatasokat, és
mindegyiket az egyes alkalmazottak szerepe és pozicidja alapjan hatarozzak meg, figyelembe
véve a tapasztalatokat, a szolgalati idot, az oktatast, a felelésséget és a piaci feltételeket. Ezzel
szemben a Vvaltozé javadalmazas olyan teljesitményalapt javadalmazas, amely motivalja és
jutalmazza az alkalmazottakat az év elején meghatarozott célokhoz viszonyitott eredmények
alapjan. Ez a fajta javadalmazas nem garantélt, és a BoD a rogzitett dijazashoz viszonyitva
meghatérozta a valtozd javadalmazas maximalis szazalékéat annak érdekében, hogy biztositsa a két
javadalmazas kozotti megfeleld aranyt. Bar a valtozé javadalmazds maximalis hatarértéke a
rogzitett fizetés 100%-a, a 2013/36/EU iranyelv 94. cikkelye szerint a részvényesek jovahagyasa
esetén akar 200%-os hatarertéket is meg lehet allapitani.

Ezen tulmenden a halasztasi megallapodasok (jarulékos vagy nem befektetett részek) alapjan nem
fizetnek dijat. Végil a Tarsasdg nem fizetett semmiféle nem készpénzes dijazast a targyévre
vonatkozoan, mivel a Tarsasdg nem rendelkezik nem készpénzes instrumentummal, mint peldaul
részvények vagy mas, ezzel egyenértékii, nem készpénzes eszkoz.

A Tarsasag elismeri, hogy a javadalmazasi rendszere néhany olyan funkciéval rendelkezik, amely
noveli a hibas eladasi kockazatot. Ezért a Tarsasag a javadalmazasi rendszer minden egyes részére
hatékonyan csokkenti a k&renyhitést.

8.2. Kapcsolat a fizetés és a teljesitmény kozott

A Térsasag elismeri a feleldsségét, hogy a személyzet a jovObeni sikereit és értékét adja a
Tarsasag szamara, és hogy a dijazas kulcsfontossagu eleme a munkavallalok motivalasanak és
kompenzélasanak. Ezenkiviil az atfogd javadalmazasi politika tartalmaz egy éves valtozo 6szt6nz6
kompenzaciot, amely az egyeni teljesitményt és az altalanos teljesitményt tikrozi.

Az egyéni teljesitményt az éves ertékelési folyamat soran értékelik, amely minden
személyzet szamara meghatdrozza a pénziigyi ¢és nem pénziigyi tényezoket, konkrét
magatartasi kompetencidkat, beleértve a megfeleldségi €s kockazatkezelési magatartasokat,
a vallalat eljarasaival kapcsolatban.

A fentieken tilmenden a Tarsasag olyan teljesitményértékelési modszert hajt végre, amely
az egyes Uzletagakra kifejlesztett kulcsfontossagu teljesitmenymutatékon alapul, és célja,
hogy eldsegitse a személyzet egészséges versenyét, az egyes munkavallalok gyenge €s erds
oldalainak elemzését, ami teljesitményalapu és visszajelzést ad a szemeélyzet tagjanak, és
motivaljak Oket a javitasra. A legtobb esetben a teljesitményértékelés tobbéves keretek
kozott torténik annak biztositasa érdekeben, hogy az értékelési folyamat Kimutassa a
munkavallalé hosszu tavu teljesitményét. Néha azonban a teljesitményértékelést kozép- és
rovid tdvon végzik, az ilyen jellegli teljesitményértékelés teljesitménymutatoi pedig
mennyiségi és mindségi kritériumokat is tartalmaznak. Az értékelés az aldbbiak szerint
torténik:
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/- A Tarsasag A * A Tarsasag minden év

teljesitményalapu vegen mgenn_yiségi és

mutatokat és célokat mlnélségll klrltér_|umo_k

valésit meg. * A Térsasag vezetsi a}lapja_n grtekellla teljes

« Minden egyes részleg tamogatjak és visszajelzést ev te!1e5|tmenyet.

olyan célokat hataroz adnak a személyzetnek a * A teljesitmény-

meg, amelyeket a napi tevékenységek soran, értékelés hatarozza

Tarsasag feladatai, a dontéshozatal idétartama meg az odaitélendd

szervezeti egységei és alatt hivatalos és/vagy nem valtozo javadalmazas

az egyének varhatoan hivatalos formaban. szintjét.

elérnek egy « A cél az, hogy segitse a

meghatarozott idén személyzetet a készségek

belal. és kompetenciak Eves teljesitmény-

fejlesztésében.

értékelés

8.3. Vezet6 személyzet és igazgatok dijazasa

A Térsasag dijazési politikajanak célja annak biztositasa, hogy a Tarsasdg vonzza €s
megtartsa a legmagasabb szintli vezetdi személyzetet és igazgatokat. A 8.2. pontban
foglaltak szerint a Tarsasag igazgatdinak javadalmazasanak meghatarozasara alkalmazott
kritériumok mennyiségi és mindségi kritériumokba sorolhatok.

A kvantitativ dijazasi kritériumok tobbnyire olyan numerikus és pénzigyi adatokra
tdmaszkodnak, mint a Tarsasdg teljesitménye és az egyes alkalmazottak egyéni
teljesitményértékelése és mindsitése, amelyek szakmai tevékenysége befolyasolja a cég
kockazati profiljat. A mennyiségi kritériumok mellett a Tarsasdg olyan mindségi
kritériumokat vezetett be, amelyek magukban foglaljak a szabalyozasi kdvetelmények és a
bels6 eljarasok betartasat, az ligyfelek tisztességes kezelését és az tigyfelek elégedettségét.

Réaadasul a Tarsasdg nem {ligyvezetd igazgatdinak dijazasa rdgzitett, és olyan szinten keriil
meghatarozasra, amelyhez a piac igazodik és amely tlkrozi a Tarsasag méretét és

Osszetettségét, a feleldsségeket és a nem ligyvezetd igazgatdk elvarasaitol fliggd sziikséges
képesitést es kompetenciakat a tarsasag szolgalataban.

A Tarsasag fels6vezetdi, koztiik az Igazgatosag dijazasat a kovetkezo tablazatban mutatjuk be:

19. tablazat - A felsé vezetés és a kulcsfontossagu vezetok altal felosztott javadalmazasi

elemzés
Vezetoség Kulcsvezeto Nem Ugyvezeto
2018 . . s . . : )
(ligyvezeté igazgatok) személyzet igazgatok
Fix jutalom 146 165 93 394 6 000
VAéltozé jutalom 12 268 4 559 0
Osszesen 158 434 97 953 6 000
./ p . 0]

~IR S Vo 92% 95% 100%
dijazasi arany
A kedvezményezettek 9 4 2
szdma
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A vdllalatok kotelesek a pénzugyi évenként az 1 milli6 euro vagy annal magasabb
javadalmazasban részesiilé természetes személyek szamat kozzétenni, beleértve a felelosségi kort,
az érintett Uzleti terliletet és a fizetés, a bonusz, a hossz( tavl dijazas fobb elemeit és a
nyugdijjarulekot. Mindazonaltal jelenleg nincs olyan természetes személy a Tarsasagnal, aki
pénzigyi évenként 1 millié eurds vagy nagyobb javadalmazasban részesilne, és igy a fenti
kdzzététel nem vonatkozik a Tarsasagra. 2018-ban nem Kerllt sor munkakezdési jutalom
odaitélesere, mig az év soran nem fizettek ki végkielégitést.

Tovabba az Gzleti terlleteken elemzett 6sszesitett javadalmazast az alabbiakban mutatjuk be:

20. tablazat - Osszesitett javadalmazasi elemzés tizletagak szerint

Osszesitett dijazas
€
Vezetdi posztok* 213 454
Pénzmosas ellenes Megfelelési Tisztviseld 8 985
Pénziigyi és Szamviteli Osztaly 33947
Osszesen 256 387

* A Vezetdi posztok kdzé tartoznak az ligyvezetd igazgatok, a megfeleldségi osztaly és a
vezérigazgato-helyettes.
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