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DECLARATIE PRIVIND RISCURILE DE INVESTITIE — din 24.03.2023 cu intrare
in vigoare in 11.04.2023

1. Prevederi generale

1.1. Scopul prezentei Declaratii (denumita in continuare ,Declaratia”) este acela de a informa Clientul despre cele mai importante (féra
nsa a le cuprinde pe toate) riscuri aferente Tranzactiilor cu Instrumente financiare si Actiuni Fractionate over-the-counter (Piete
OTC) si OMI (Organized Market Instruments sau Instrumente de pe piete Reglementate, in continuare prescurtate cu "OMI").

1.2. Diferitele tipuri de riscuri prezentate in prezenta Declaratie se pot aplica atat clientilor retail, cat si celor profesionali, precum si
contrapartidelor eligibile.

1.3. Prezenta Declaratie este parte integranta din “Regulamentul cu privire la prestarea de servicii constand in executarea ordinelor
de cumpdrare sau vanzare a drepturilor de proprietate si titlurilor de valoare, mentenanta conturilor pentru drepturile de
proprietate si a conturilor de numerar de catre XTBS.A.” denumit in continuare ,T&C” sau “Termeni si Conditii - OTC". Termenii
utilizati in prezenta Declaratie cu majuscule vor avea intelesul atribuit in T&C.

2. Elementele de risc aferente Pietei OTC, Instrumentelor Financiare OMI si Actiuni Fractionate

Piata OTC

2.1. Tranzactionarea cu Instrumente Financiare imprumutad riscurile specifice de piata asociate cu activele suport, precum: titluri de
valoare, futures, rate de schimb valutar, rate de schimb ale monedelor virtuale, preturi ale materiilor prime, marfuri, indici bursieri
sau preturi ale altor Instrumente Suport. Pentru a citi informatiile despre rezultatele Clientilor privind tranzactiile cu Instrumente
Financiare pe piata OTC publicate pe webiste-ul XTB acceseazd acest link.

2.2. Riscul specific de piata al unui anumit Instrument suport include, in particular, riscurile implicate de schimbarile politice,
modificdrile in politica economica, precum si de cétre alti factori ce pot influenta considerabil si permanent conditiile si regulile de
schimb si evaluarea a unui anumit Instrument suport.

2.3. In cazul in care un anumit Instrument Suport este caracterizat de volatilitate ridicatd sau de lichiditate limitatd a pietei pentru
Instrumentul suport, XTB poate creste, fara notificare prealabild, Spread-ul in Piata OTC. In mod special, lichiditatea aferenta
Instrumentelor Suport este scazuta la deschiderea sedintelor de tranzactionare Duminicd la ora 23:00 (CET) si, in consecinta, XTB
deschide sedintele de tranzactionare cu un Spread mai mare. Revenirea Spread-urilor la valorile normale are loc imediat ce
lichiditatea si volatilitatea pietei permit acest lucru. In mod normal, aceastd perioadd nu se intinde pe mai mult de 20-30 de
minute. Cu toate acestea, in caz de lichiditate limitata sau de volatilitate ridicatd, aceasta perioada se poate prelungi.

2.4. Pentru Instrumentele financiare cu Spread variabil alese de Client, prevederile punctului 2.3 de mai sus nu se aplicd. Spread-ul
este variabil si reflectd pretul pietei Instrumentului Suport. Acest Spread variabil reprezinta riscul de piatd si poate influenta in
mod negativ costul global asociat Tranzactiei.

OMI (Organised Market Instruments)

2.5. Tranzactionarea cu instrumente OMI implica o serie de elemente de risc, in special:
a. riscul emitentului;
b. riscul de schimbari politice si economice;
c. riscul de lichiditate;
d. riscul valutar;
e. alte tipuri de riscuri care nu sunt enumerate in Declaratie.
2.6. Alte tipuri de riscuri asociate cu Instrumentele OMI sunt de obicei descrise in prospecte, memorandumuri si reglementari ale
anumitor Piete Organizate.
2.7. Informatiile privind rentabilitatea OMI din trecut nu reprezintd o garantie ca rezultate similare vor fi obtinute in prezent sau in viitor
si nu ar trebui considerate ca o previziune a obtinerii unor astfel de rezultate.

Actiuni Fractionate

2.8. O Actiune Fractionata este dreptul unui Client la o fractiune dintr-un Instrument Financiar listat pe o Piatd Reglementata, clasificat
ca OMIJ, achizitionat de XTB in nume propriu in baza mandatului acordat de catre Client in temeiul Contractului, si definut de XTB
in beneficiul Clientilor. In baza relatiei contractuale, Clientul are dreptul la o fractiune din OMI-ul aferent Actiunii Fractionate.
Aceasta inseamnd ca proprietarul oficial al unui instrument OMI este XTB, iar Clientul are dreptul la beneficiile economice rezultate
din detinerea unui astfel de OML. Actiunile Fractionate nu sunt instrumente financiare separate de OMI.

2.9. O Tranzactie cu Actiuni Fractionate este executata (initiata si finalizata) in temeiul mandatului acordat de Client catre XTB. O
Tranzactie cu Actiuni Fractionate nu trebuie considerata ca fiind efectuatd pe o Piatd Organizata.

2.10. Tranzactionarea cu Actiuni Fractionate implica expunerea la factori de risc ce sunt echivalenti cu factorii de risc care rezultad din
investitia intr-un OMI, inclusiv:

a.  riscul emitentului,

b.  riscul unor schimbdri politico-juridice si economice,
(o risc valutar,

d.  alte tipuri de risc nespecificate n Declaratie.

2.11. In cazul investitiilor in Actiuni Fractionate, trebuie luate in considerare si tipurile suplimentare de riscuri referitoare la anumite
Instrumentele Financiare OMI, care sunt, de obicei, descrise in prospecte, memorandumuri de informare si in termenii si conditiile
Pietelor Organizate specifice.

2.12. Actiunile Fractionate pot avea risc de credit, adica riscul privind insolventa XTB care actioneaza in calitate mandatar.

2.13. Informatiile despre ratele istorice de rentabilitate ale OMI se refera la Actiuni Fractionate si nu garanteaza obtinerea acelorasi
rezultate in prezent sau in viitor. Datele istorice nu ar trebui considerate o prognoza a ratelor viitoare de rentabilitate.

3. Riscul privind Instrumentele Financiare

3.1 Riscul privind contractele pentru diferenta (CFD)
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CFD-ul este un instrument financiar derivat care permite obtinerea de castiguri in urma modificarii preturilor activelor care stau la baza
acestora. CFD-ul este un contract incheiat intre doua parti. Cele doud parti se angajeaza sd pldteasca diferenta dintre preturile de
deschidere si de inchidere din respectivul contract, diferentd care rezultd in mod direct din schimbarile preturilor activelor la care se

referd contractul. Aceste active ar putea fi: actiuni, obligatiuni, indici, rate de dobanda, marfuri, valute sau monede virtuale. Cand se
+40 314 255 492 realizeazi o Tranzactie cu CFD, Clientul investeste in instrumentul derivat care are la bazi preturile valutelor, preturile monedelor
virtuale, preturile contractelor futures sau actiunilor, asadar nu realizeaza o Tranzactie cu Instrumentul Suport care sta la baza, activ
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care reprezinta baza cotatiilor Instrumentului Financiar Derivat. Datorita levierului, CFD-urile permit Clientilor sa deschidd o Tranzactie
care ar presupune sume semnificative cu implicarea unor sume relativ mici de numerar.

Exemplu de investitie in 1 CFD bazat pe perechea valutard EUR/PLN realizatd de un Client Retail

Pentru a realiza o investitie este suficient sd investesti un capital in valoare de 5% (de exemplu) din valoarea CFD-ului. in acest caz,
Investitorul poate tranzactiona instrumente financiare care valoreaza de 20 de ori mai mult decat capitalul investit. In practica inseamna
ca, folosind levierul financiar mentionat mai sus, modificarea pretului instrumentului financiare cu 1 procent poate rezulta intr-un profit
sau pierdere (depinde de directia in care se produce modificarea) in valoare de 20% din fondurile investite.

Cumpé&ram (buy) 1 CFD care are la baz3 perechea valutard EUR/PLN cotat3 la 4 PLN. In cazul acestui instrument financiar, coeficientul
(valoarea pozitiei) este 100,000, asadar valoarea nominald a contractului este de 400,000 PLN (4 PLN x 100,000 PLN = 400,000 PLN).
Suma blocatd in marja pentru tranzactia mentionatd mai sus este de 5% din valoarea nominald a contractului, adicd 20,000 PLN.

Scenariul pozitiv

Cresterea cu 1% de la 4 PLN la 4.04 PLN rezultd intr-un profit pe cont in valoare de 4,000 PLN: (4.04 — 4.00)
x 100,000.00 PLN = 4,000 PLN.

Scenariul negativ

O scadere cu mai mult de 1% a pretului de la 4.00 PLN la 3.95 PLN rezulta intr-o pierdere pe cont in valoare de 5,000 PLN: (4.00 -
3.95) x 100,000.00 PLN = 5,000 PLN

CFD-ul este de naturd nestandardizata. Asadar, diferite tipuri de CFD pot varia semnificativ in termeni de specificatii in functie de
parametri precum nivelul marjei (margin level), valoarea nominala a unui lot, volumul maxim al ordinului sau comisioanele aferente.

Contractele CFD pot fi nepotrivite pentru un investitor pe termen lung. Daca un Client detine o pozitie deschisd pe un CFD pe o perioada
mai lungd, costurile implicate vor creste.

Pentru a invata mai multe despre instrumentele derivate de tip CFD, XTB recomanda Clientilor sa isi deschida un cont demo inainte de
a isi deschide un cont real.

Riscul efectului de levier

3.1.1. CFD-urile sunt contracte care se supun efectului de levier. Valoarea nominald a Tranzactiei poate depdsi cu mult valoarea
depozitului, aceasta insemnand c3 cele mai mici variatii ale preturilor Instrumentului suport genereaza variatii majore ale Soldului
unui anume Cont al Clientului.

3.1.2. Datorita efectului de levier si rapiditatii cu care un Client poate obtine profituri sau pierderi, este important ca un Client s fsi
monitorizeze in permanenta Pozitiile Deschise si sd nu investeasca fonduri pe care nu isi permite sa le piarda.

3.1.3. Marja depusa de Client poate acoperi doar o parte din valoarea nominald a Tranzactiei, aceasta putand genera un potential profit
ridicat, insa si pierderi majore. In anumite circumstante puteti pierde toate fondurile depozitate intr-un cont.

Riscul de volatilitate al pretului si riscul de lichiditate

3.1.4. Investitiile in CFD-uri poarta un risc asociat cu volatilitatea preturilor. Un astfel de risc este important in mod special in cazul
investitiilor in CFD-urilor cu levier. Diferite grupuri de instrumente financiare sunt caracterizate de niveluri diferite de volatilitate.
O categorie de instrumentele cu volatilitate foarte mare (adesea nejustificata) si cu risc ridicat de pierdere aferent sunt CFD-urile
pe criptomonede.

3.1.5. Un tip special de risc este reprezentat de aparitia asa-numitelor gap-urilor de pret. Aceasta inseamna cd pretul de piata al activului
suport creste sau scade astfel incdt nu existd valori intermediare intre pretul initial si pretul final. De exemplu, dacd inainte de
deschiderea pietei, pretul de piata al activului suport X era 100, iar la deschidere primul pret cotat al instrumentului a fost 120,
toate Tranzactiile (Ordinele) Clientului vor fi realizate la primul pret de piatd disponibil — ex. 105.

3.1.6. Clientul este expus si la riscul de lichiditate, insemnand ca exista posibilitatea ca un Client sa nu poatd monetiza tranzactia sau
ar putea fi obligat sd suporte costuri suplimentare semnificative. Astfel de costuri ar putea fi generate de nevoia de a putea
inchide tranzactia mai devreme, in mod special daca lichiditatea este limitatd pe piata Instrumentului Suport, ex: nu exista
suficiente tranzactii.

Riscul de contrapartida
3.1.7. Avand in vedere ca XTB reprezinta locul unde se executa Ordinele, in calitate de cealalta parte a Tranzactiilor, Clientul este expus
aditional la riscul contrapartidei, insemnand riscul de neindeplinire, totald sau partiald, a obligatiilor XTB ce rezulta din Tranzactia
(anterior decontarii finale a fluxurilor de numerar aferente acestei Tranzactii). La cererea Clientului, XTB va furniza informatii
aditionale despre consecintele acestui mod de executare a Ordinelor.

Riscul de taxare
3.1.8. Reglementarile fiscale ale tdrii de origine a Clientului pot afecta profitul platit efectiv.
3.1.9. XTB nu furnizeaza servicii de consultanta fiscala.

Riscul valutar si de tranzactionare

3.1.10. Tranzactiile incheiate de clienti sunt supuse conversiei in timp real la Moneda Contului Clientului. Orice modificare defavorabild
a cursului de schimb poate avea un efect negativ asupra rezultatului Tranzactiei.

3.1.11. XTB ofera doua tipuri de ordine: instant si la piata. Ordinele instant sunt intotdeauna executate la pretul specificat de Client
sau, in cazul in care conditiile pietei nu permit asta, sunt respinse. Ordinele la piatd se executd la cel mai bun pret de piatd
posibil pentru Client. In cazuri exceptionale, Ordinul la piata poate fi, de asemenea, respins (de exemplu, din lipsa de fonduri
n cont, datorita depdsirii expunerii maxime in cont, pretului gresit). Ordinele la piatd pot fi executate la alt pret decat pretul
din momentul plasarii Ordinului

Riscul de gap de pret si de neexecutare a ordinelor in asteptare la pretul specificat
3.1.12. Un gap de pret apare atunci cand pretul de piata de deschidere dintr-o zi este semnificativ diferit de pretul de piata de
inchidere din ziua anterioard. In acest caz, Ordinul in asteptare se va activa la pretul de deschidere al pietei.

XTB Romani « X . . . A . . L .
FB Romania 3.1.13. Situatia descrisa poate genera pierderi mai mari decat cele estimate initial pentru o astfel de Tranzactie si poate fi

Bulevardul Eroilor nr. 18

Sector 5; Bucuresti contracaratd cu ajutorul utilizarii ordinelor in asteptare.
40 314 255 492 Riscul Politic si legal o ) _ ) )
3.1.14. Evenimente neasteptate de natura politica si legald pot avea un efect material asupra cotatiilor unui CFD, ce se poate traduce
sales@xtb.ro in lichiditate scazutd, lipsa posibilitatii de a executa tranzactii sau producerea de gap-uri.
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3.2. Riscuri in legatura cu Instrumentele OMI (Actiuni)

ACTIUNI

Actiunile reprezinta titluri de valoare care ofera titularului anumite drepturi corporative si de proprietate(ex. dreptul de a participa la adundrile
generale ale actionarilor, dreptul la dividende, dreptul de a participa la distribuirea activelor in cazul lichiddrii companiei). Tranzactionarea in
piata organizata implica actiuni dematerializate. Actiunile pot inregistra o volatilitate crescutd a cotatiilor, atdt pe termen scurt, cat si pe
termen lung. Scaderea valorii de piata a actiunilor poate sa duca la pierderea unei parti din capitalul investit, iar in cazuri extreme, cum ar fi
falimentul companiei, la pierderea totala a capitalului investit.

Actiunile sunt emise pentru o perioadd nedeterminaté. In cazul investitiilor in valori mobiliare inregistrate in striinitate, reglementdrile in
vigoare in tdrile in care este inregistrat emitentul sau in care sunt inregistrate valorile mobiliare intr-un sistem de depozitare pot prezenta
drepturi legate de actiuni sau reguli de executare suplimentare.

Actiunile reprezintd instrumente financiare ale caror cotatii sunt caracterizate de o volatilitate ridicatd. Factorii cheie care contribuie la
volatilitatea cotatiilor bursiere sunt: capitalizarea societdtii si free-float-ul (numarul de actiuni listate).

Exemple

Conditii favorabile: .
Pretul de piata al actiunilor este de 100 RON si creste cu 10%, adicd cu 10 RON. In acest caz profitul investitiei va fi de 10 RON. Capitalul
investit initial se va majora cu profitul rezultat din cresterii pretului actiunilor.

Conditii nefavorabile: .
Pretul de piata al actiunilor este de 100 RON si creste cu 15%, adica cu 15 RON. In acest caz pierderea din aceasta investitie este de 15
RON. Pierderile nu pot depasi valoarea capitalului investit initial.

Scenariu pozitiv:
Principalul factor care afecteaza riscul de a investi in actiuni este situatia financiard a emitentului. Intr-o situatie in care societatea inregistreaza
rezultate financiare pozitive, pretul actiunilor sau participatia Clientului la profitul companiei pot creste odata cu cresterea valorii companiei.

Scenariu negativ:

Principalul factor care afecteaza riscul de a investi in actiuni este situatia financiard a emitentului. Daca situatia financiard a societatii se
deterioreaza (de exemplu ca urmare a scaderii vanzarilor de produse sau servicii, inrggistréndu—se si o scadere a profiturilor) atunci valoarea
de piatd a companiei poate sa scada (ar putea duce chiar la falimentul acesteia). Intr-o astfel de situatie, valoarea actiunilor societatii va
scadea. Daci actiunile au fost achizitionate din fonduri ce nu au fost imprumutate, rata de rentabilitate a investitorului poate atinge un minim
de -100% (in cazul falimentului societatii si incapacitatii de a recupera chiar si o parte din suma investitd), adicd intregul capital investit poate
fi pierdut.

Riscul volatilitatii pretului
3.2.1. Pretul scade sub pretul de achizitie al investitorului:

a.  Risc specific - modificarea preturilor este declansata de factori care au legdtura directd cu compania (factori subordonati
companie);

b.  Riscul de piata (sistematic) — de asemenea, factorii care nu au legdtura directd cu societatea pot avea un impact semnificativ
asupra pretului actiunilor. Acestia pot fi factori ce au legatud cu un anumit sector in care compania isi desfasoard activitatea (de
exemplu, constructii), 0 anumitd piata nationala in care compania opereaza sau o situatie supraregionald sau globald (de exemplu,
pandemia de Covid-19);

C. Rezultate financiare - exista o corelatie puternicd intre calitatea si valoarea rezultatelor financiare si modificdrile preturilor
actiunilor. Cu cat rezultatele financiare sunt mai slabe, cu atat mai mare este probabilitatea de scddere a acestui raport si cu atat
mai mare este volatilitatea cotatiilor;

d. Capitalizarea societatii - volatilitatea cotatiilor poate fi corelatd negativ cu capitalizarea societatii. O capitalizare mai scazutd poate
implica o volatilitate mai mare a cotatiilor;

e.  Free-float - numarul de actiuni care nu sunt detinute de entitati semnificative cu participatii peste un prag semnificativ.

Orice scadere a free-float-ului poate determina o scadere a lichiditatii si poate creste volatilitatea cotatiilor.

Riscul de lichiditate
3.2.2 Riscul de lichiditate constd in imposibilitatea de a vinde sau cumpara titluri de valoare, pe termen scurt, intr-un volum substantial
si fard a afecta in mod semnificativ nivelul preturilor din piata. In cazul unui rulaj scazut, riscul de volatilitate al pretului creste.
Riscul de lichiditate rezultd, de obicei, dintr-un rulaj scdzut al actiunilor unei companii date (rulajul nominal scazut sau un
procent mic raportat la valoarea de piatd a actiunilor admise la tranzactionare). Lichiditatea scdzuta de tranzactionare determina
un risc mai mare de volatilitate a preturilor.

Riscuri de natura politica sau legala
3.2.3. Modificarile legislative pot afecta direct sau indirect situatia economica a antreprenorilor — emitentilor de actiuni - si, prin
urmare, pretul actiunilor, lichiditatea si volumul rulajului.
3.2.4. Evenimente neasteptate de natura politicd si legalad pot avea un efect material asupra cotatiilor unui CFD, puténd conduce la
scaderea lichiditatii,, lipsa posibilitatii de executare a tranzactiilor sau producerea de gap-uri.

Riscul industriei
3.2.5. Supraevaluarea sau subevaluarea pretului unei actiuni pot fi influentate de conditiile de business si economice specifice unei
anumite categorii de companii. Spre exemplu, conditii nefavorabile pentru industrie, competitia, scaderea cererii de produse care
duce la deteriorarea situatiei economice a emitentului sau alti factori care nu pot fi mdsurati si sunt legati de comportamentul
specific al investitorilor (grupurilor de investitori) care rezulta din trendurile investitionale.

fn cazul actiunilor achizitionate dintr-un loc de tranzactionare stréin, exists factori aditionali de risc, care includ in particular:
1)  Riscul de fluctuatii ale monedei in care actiunile sunt tranzactionate in relatie cu zlotul polonez
2) Riscul de a avea intarzieri sau acces limitat la informatii
3) Riscul legal legat de emisiunea si detinerea de actiuni in baza unui regim legal altul decat cel Polonez.

Riscul de taxare
3.2.6. Reglementarile fiscale ale tarii de origine a Clientului pot afecta profitul platit efectiv;
3.2.7. XTB nu furnizeaza servicii de consultanta fiscala.
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Riscul de schimb valutar
3.2.8. Tranzactiile incheiate de Clienti sunt supuse conversiei in timp real la Moneda Contului Clientului. O modificare defavorabila a
cursului de schimb al pietei convertit la Moneda Contului poate avea un efect negativ asupra rezultatului Tranzactiei. Rata
rentabilitatii investitiilor in actiuni ale companiilor listate intr-o altd monedd decat moneda Contului este afectatd de modificarile
cursurilor de schimb. Valoarea actiunilor unei anumite companii este convertita in Moneda contului in timp real.

Riscul de gap de pret si de neexecutare a ordinelor in asteptare la pretul specificat
3.2.10. Un gap de pret este o schimbare brusca a pretului de deschidere al cotatiilor intr-o anumita Zi de Tranzactionare in raport cu
pretul de inchidere din Ziua de Tranzactionare precedentd. O crestere a pretului poate duce la executarea Ordinului la un pret
semnificativ mai mare (ordine la piata si ordine buy stop) sau semnificativ mai mic (ordine la piatd si ordine sell stop) decat pretul
indicat in Cont la momentul plasarii Ordinului.

3.3. Riscuri cu privire la OMI - ETF-uri

ETF reprezinta titlul de participare al unui fond ETF (in engleza Exchange Traded Fund - fond tranzactionat la bursd). ETF este un fond deschis
de investitii care este listat la bursa in aceleasi conditii ca si actiunile. Obiectivul lui este acela de a reflecta comportamentul unui anumit
indice bursier. Operatiunile cu ETFuri sunt reglementate de directivele UE si de reglementdrile nationale (la fel ca in cazul oricdrui alt fond de
investitii). Se caracterizeaza prin posibilitatea credrii si rascumpararii constante (zilnice) a unitatilor.

Exemple:

Conditii favorabile .
Pretul de piatd al unui ETF este de 1000 RON si creste cu 5%, adicd cu 50 RON. In acest caz profitul obtinut dintr-o astfel de investitie este
de de 50 RON.

Conditii nefavorabile .
Pretul de piata al unui ETF este de 1 000 RON si scade cu 10%, adicd cu 100 RON. In acest caz pierderea din aceasta investitie este de 100
RON. Pierderile nu pot depasi valoarea capitalului investit.

Scenariu pozitiv si negativ

Riscul de investitie asociat cu ETF-urile este influentat in principal de volatilitatea preturilor instrumentelor din care indicele de referintd este
alcatuit. Prin urmare, conditiile de piatd influenteaza ETF-urile in aceeasi masurd in care influenteaza si indicii corespondenti, atat in sens
pozitiv cat si in sens negativ. Cele mai relevante conditii de piatd includ riscul legat de modificdri ale parametrilor macroeconomici precum
inflatia, rata de crestere a PIB-ului, rata somajului, nivelul valutei, ratele dobanzii, deficitul bugetar etc.

Risc macroeconomic
3.3.1. Piata este sensibild la indicatorii macroeconomici nationali si globali, adicd la elemente precum rata dobanzii, rata somajului, rata
de crestere economica, preturile materiilor prime, nivelul inflatiei si situatia politica. Tendintele nefavorabile in dezvoltarea acestor
indicatori, sau doar preocupérile legate de valorile lor viitoare pot determina institutiile financiare (in principal cele strdine) sa se
retragd de pe piata locala de capital. Acest lucru poate conduce la scaderea preturilor actiunilor la bursa.

Riscul erorii de imitare
3.3.2. Scopul fondului ETF este de a reproduce in mod fiabil rata de rentabilitate a unui indice de referintd specific (inainte de a lua in
considerare diferitele tipuri de taxe si costuri, inclusiv costurile de administrare). Mici diferente ale ratei de rentabilitate a unui
ETF fatd de indicele de referintd (eroare de urmarire) pe termen scurt sunt un fenomen comun. In perioadele de volatilitate
crescuta a preturilor instrumentelor incluse in indice, diferentele dintre ratele de rentabilitate pot creste.
Riscul de piata
3.3.3. Preturile instrumentelor care confera drept de proprietate (actiuni sau certificate de depozit ale companiilor) listate pe piata
valutara depind de situatia generald a pietei.

Riscul dat de circumstante speciale

3.3.4. Riscul de lichidare - in conformitate cu legea aplicabild, fondul ETF poate fi lichidat - ca rezultat al aparitiei circumstantelor
nregistrate in prevederile legale sau ca rezultat al deciziei emitentului.

3.3.5. Riscul de modificare a politicii de investitii - fondul ETF isi poate modifica politica de investitii pe parcursul functionarii sale.

3.3.6. Riscul delistarii ETF-ului de la bursa de valori - fondul poate fi retras de la tranzactionarea bursierd, ceea ce ar impiedica, in mod
semnificativ, tranzactionarea acestui instrument financiar.

3.3.7. Riscul de lichiditate - ce consista in imposibilitatea de a cumpdra sau vinde un instrument fara un impact semnificativ asupra
pretului.

Risc valutar
3.3.8. Un ETF poate fi listat intr-o altd moneda decat moneda in care sunt evaluate activele (valoarea activului net). Riscul valutar se
aplica si investitiilor in ETF-uri cotate intr-o altd monedd decat moneda Contului. Prin urmare, rata rentabilitatii investitiei poate
depinde si de modificarea cursurilor de schimb.

Riscul de taxare

3.3.9. Reglementdrile fiscale ale tdrii de origine a Clientului pot afecta profitul platit efectiv.
3.3.10. XTB nu furnizeaza servicii de consultanta fiscala.

Riscul de gap de pret si de neexecutare a ordinelor in asteptare la pretul specificat

3.3.11. Un gap de pret este o schimbare bruscd a pretului de deschidere al cotatiilor intr-o anumita Zi de Tranzactionare in raport cu
pretul de inchidere din Ziua de Tranzactionare precedenta. O schimbare brusca a pretului poate duce la executarea Ordinului la
un pret semnificativ mai mare (ordine la piatd si ordine buy stop) sau semnificativ mai mic (ordine la piatd si ordine sell stop)
decét pretul indicat in Cont la momentul plasarii Ordinului.

4, Riscuri legate de Actiuni Fractionate
4.1. Prin achizitionarea de Actiuni Fractionate, Clientul dobandeste un drept economic la o fractiune dintr-un OMI (in conformitate cu

mandatul acordat de Client catre XTB in vederea achizitionarii de Actiuni Fractionate in numele acestuia. Clientul obtine asadar
un drept economic asupra fractiunii de actiune cumparata de XTB in numele Clientului). Prin urmare, Clientul nu este coproprietar
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al actiunii, ETF-ului sau al altor instrumente listate pe Piete Organizare, iar instrumentele nu vor fi inregistrate in contul de valori
mobiliare al Clientului. Proprietarul oficial al OMI este XTB iar Clientul are dreptul la beneficiile economice rezultate din detinerea
unei fractiuni dintr-un astfel de OMI. Cénd investeste in Actiuni Fractionate, Clientul investeste intr-o fractiune dintr-un OMI listat
pe Piata Organizata.

4.2. OMI aferente Actiunilor Fractionate sunt achizitionate, detinute, stocate si vandute de XTB in baza mandatului acordat de catre
Clientii si in beneficiul acestora.

4.3. Daca un Client creeaza un ordin de cumparare pentru Actiuni Fractionate, XTB poate, fie sa cumpere (intregul) OMI de pe Piata
Organizatd, fie sa foloseascd un OMI pe care il detine deja (de exemplu, un OMI achizitionat cu scopul de a asigura Actiunea
Fractionate a altui Client). In oricare dintre aceste situatii, intre Client si XTB va exista o relatie de detinere a unei fractiuni dintr-
un astfel de OMI rezultata in urma mandatului acordat de catre Client.

4.4. Daca un client creeazd un ordin de vanzare de Actiuni Fractionate, XTB poate, fie sa vanda (intregul) OMI aferent Actiunii
Fractionate pe Piata Organizata, fie sa il pastreze (de exemplu, in legdtura cu dreptul altui Client de la o Actiune Fractionatd dintr-
o astfel de unitate totald OMI). In oricare dintre aceste situatii, relatia de detinere a fractiunii din OMI-ul respectiv, dintre Client
si XTB, inceteaza.

4.5.Valoarea Actiunii Fractionate detinute de Client se bazeazd pe pretul curent de piatd al OMI-ului dat. Astfel, expunerea investitiilor
n Actiuni Fractionate la riscul de piata nu diferd de cea a investitiilor in OMI, eliminand bariera cu privire la investitiile in OMI-uri
cu pret unitar ridicat. Mecanismul de levier financiar nu este utilizat pentru investitiile in Actiuni Fractionate. Caracteristicile acestui
produs de investitii sunt prezentate si in Documentul cu informatii cheie pentru investitori (KID), pe care Clientul ar trebui sa-I
citeasca inainte de a decide sa inceapa sd investeasca.

4.6. Conditiile de oferire a Actiunilor Fractionate sunt aceleasi ca cele pentru actiuni unice, ETF-uri si alte instrumente listate pe pietele
organizate (OMI). Investitia Clientului in Actiuni Fractionate vizeaza OMI-ul ca instrument financiar. Actiunile Fractionate nu sunt
instrumente financiare separate de Instrumentul Financiar OML. Prin urmare, sub rezerva riscului de credit al XTB, riscul investitiei
Clientului in cazul investitiilor in Actiuni Fractionate este identic cu cel pentru investitiile in unitati intregi de OMI. Astfel, prevederile
declaratiei privind riscurile privind investitiile in Instrumentele Financiare listate pe Pietele Organizate (OMI) se aplica si Actiunilor
Fractionate.

4.7. Intrucat Actiunile Fractionate sunt detinute de XTB, Clientul este expus si la risculde credit/solvabilitate al XTB. Legea aplicabild nu
prevede excluderea OMI detinute de XTB ca urmare a mandatului acordat din patrimoniul sau supus falimentului. Asadar, in cazul
falimentului XTB, un Client indreptatit la Actiunile Fractionate nu va avea dreptul la fractiunile de OMI respective, detinute de
XTB in nume propriu, ci,, va detine a creanta impotriva XTB, putandu-se inscrie la masa credala conform principiilor generale
ale legii.

4.8. Ca urmare a faptului ca Actiunile Fractionate nu constituie un instrument financiar separat de OMI, pana la achizitionarea intregului
instrument OMI, Clientii nu vor obtine compensatii de la Depozitarul Central al Valorilor Mobiliare din Polonia (KDPW S.A.), care
ofera investitorilor compensatii pentru valoarea instrumentelor financiare pierdute in cazul declararii falimentului sau initierii
procedurii de restructurare a unei case de brokeraj; sau respingerii definitive a cererii de faliment pe motiv ca activele acelei case
de brokeraj nu sunt suficiente pentru a acoperi costurile procedurii, sau constatarea de catre Autoritatea Poloneza de
Supraveghere Financiara cd o casa de brokeraj nu este in masura, din motive legate strict de situatia financiara, sa-si indeplineasca
obligatiile care decurg din creantele investitorilor si nu este posibiléd indeplinirea acestora in viitorul apropiat.

4.9. OMI precum si actiunile si ETF-urile pot fi caracterizate printr-o volatilitate ridicata a cotatiilor, atat in perspectiva pe termen scurt,
cat si pe termen lung. O scadere a valorii de piata a unitdtii OMI poate duce la o pierdere partiald a capitalului investit in Actiunea
Fractionatd si, in cazuri extreme, la pierderea totald a acestuia. Drepturile care rezulta din Actiunile Fractionate nu sunt limitate
in timp.

5. Cerintele de Marja

5..1.Investitiile in unele Instrumente Financiare din Piata OTC presupun imobilizarea unei marje in valoarea specificatd de XTB in
Tabelele de Conditii. Marja reprezintd un depozit de siguranta in cazul oricarei potentiale pierderi apdrute in procesul investitional.

5.2. XTB poate modifica valoarea marjei in cazurile descrise in GTC. O astfel de modificare ar putea fi aplicata de asemenea si Pozitiilor
Deschise ale Clientului. Acest lucru inseamna ca va fi necesar ca Clientul s3 pldteascd fonduri aditionale in Cont pentru a-si
mentine Tranzactiile.

6. Riscul de forta majora
6.1. Clientul acceptd faptul ca in anumite situatii de Forta Majord care afecteaza sau intrerup cursul normal al deruldrii activitatii XTB,
executarea ordinelor emise de Client poate fi imposibild. Mai mult decat atat, ordinul Clientului poate fi executat in conditii mai
putin favorabile pentru client decat cele stipulate in GTC, in Politica de executare a ordinelor sau in prezenta Declaratie.

7. Confirmarea executiei ordinului

7.1. In conditii normale de piatd, XTB confirma Ordinele Clientului in maxim 90 de secunde. Acest timp de confirmare nu se aplica, cu
toate acestea, perioadei de deschidere a pietei, precum si altor situatii atunci cadnd pe o anumitd piatd exista variatii extreme de
preturi ale Instrumentelor suport, Instrumentelor Financiare, inclusiv Instrument Financiar aferente Actiunilor Fractionate sau
diminuarea excesivd a lichiditatii, precum si in alte situatii independente de controlul XTB.

7.2. In unele situatii, confirmarea executdrii Tranzactiei pentru Actiunile Sintetice, CFD-urile pe Actiuni si CFD-urile ETF se va realiza

doar dupa ce ordinul cu Instrumentul Suport a fost executat sau plasat pe piata Instrumentului suport respectiv. Deindatd ce XTB

primeste confirmarea pentru executarea unei astfel de tranzactii, aceasta devine baza pentru determinarea pretului Actiunii Sintetice,

CFD-ului pe Actiuni sau CFD-ului ETF si devine vizibil in Contul de Tranzactionare.

7.3. O pozitie deschisa pe un CFD va fi inchisa fara consimtdmantul Clientului la 365 de zile de la data deschiderii pozitiei, in
conformitate cu conditiile furnizate in T&C.

8. Pretul unui Instrument Financiar CFD
8.1. Pentru Instrumentele Financiare cu executare la piata (Ordine la Piata), preturile indicate in Contul de tranzactionate sunt doar
orientative. Nu existd garantia ca un Client va tranzactiona la aceste cotatii. Pretul efectiv al executarii Ordinului Clientului se
bazeaza pe pretul cel mai bun pe care XTB il poate oferi la momentul respectiv fara obtinerea unor confirmdri aditionale de la

XTB Romania Client. Clientul va fi notificat cu privire la pretul Instrumentului Financiar cu executare pe piatd la care Tranzactia este incheiata.
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Sector 5, Bucuresti 8.2. In cazul plasdrii unui ordin cu executie instantd (Ordin Instant), Clientul executd tranzactia la pretul indicat in Ordin. Dac3, totusi,
nainte de executarea Tranzactiei, Pretul Instrumentului Financiar s-a modificat semnificativ in comparatie cu pretul specificat in
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8.3. Cotatiile publicate prin intermediul Contului de Tranzactionare pot sa difere de pretul Instrumentului Suport. in conformitate cu

8.4.

8.5.

T&C, acest pret poate fi considerat eronat. in astfel de situatii partile se pot retrage din Tranzactiile afectate de o astfel de eroare,
sau pot agrea sa corecteze Tranzactia in termenii descrisi in T&C.

Ca urmare a retragerii din Tranzactie, XTB va ajusta Soldul aferent si alte registre ale Conturilor in cauzd. Apoi va reinstaura
situatia initiald existenta inainte de executarea de cdtre Client a Tranzactiei in pretul eronat. In cazul retragerii dintr-o tranzactie
de inchidere a unei Pozitii Deschise, retragerea presupune restaurarea Pozitiei Deschise. Apoi, XTB ajusteaza Soldul respectiv si
alte registre ale Conturilor implicate la situatia care ar fi existat dacd Pozitia nu ar fi fost niciodatd inchisa. Acest lucru poate
implica riscuri aditionale, pierderi aditionale de partea Clientului sau chiar inchiderea imediatd a Pozitiilor Deschise prin intermediul
mecanismului de Stop Out.

Ofertele, ordinele sau Tranzactiile prezentate de XTB pot fi anulate sau retrase din motive aflate in afara controlului XTB. Acest
lucru se aplicd si situatiilor in care o Institutie de Referintd a furnizat un pret eronat sau non-market (spre exemplu, un bad tick)
si Tranzactia Clientului s-a executat in acest pret. In acest caz, XTB are dreptul de exemplu sa se retraga din Tranzactia incheiatd
cu Clientul.

9. CFD-uri pe Actiuni, CFD-uri ETF si Actiuni Sintetice

10

11

9.1.

9.2

9.3.

9.4.

Tn cazul Iudrii unei Pozitii Short cu Actiuni Sintetice, Actiuni CFD si ETF-uri CFD, XTB va acoperi o astfel de pozitie cu o vanzare in
lipsd corespondenta pe Activul Suport. Astfel de tranzactii pot genera costuri suplimentare legate de imprumutul Activelor Suport.
Valoarea exactd a acestor costuri se afla in afara controlului XTB. XTB va colecta aceste costuri la sfarsitul Zilei de Tranzactionare
si le va evidentia in Contul de Tranzactionare sub forma punctelor swap. Acestea pot influenta semnificativ costurile percepute
pentru o Pozitie Short cu Actiuni Sintetice, Actiuni CFD sau ETF-uri CFD. Costurile estimate ale pozitiei vor fi indicate in Tabelele
de Conditii, cu toate acestea, ele pot fi modificate cu efect imediat, in functie de costurile de imprumut al Activului Suport.
In anumite situatii, Tranzactiile generate cu Instrumentul Suport de pe piata pe care acesta se tranzactioneaza pot fi anulate. In
acest caz, XTB va avea dreptul de a anula din Tranzactiile aferente CFD-urilor pe Actiuni, CFD-urilor ETF si Actiunilor Sintetice.
Daca un Activ Suport care sta la baza unui CFD pe Actiuni, ETF CFD sau Actiuni Sintetice este delistat de pe bursa pe care se
tranzactioneaza, iar in momentul delistarii Clientul are Pozitii Deschise pe CFD-ul ETF respectiv, CFD-ul pe Actiuni sau Actiunea
Sinteticd respectivd, XTB are dreptul de a inchide aceste Pozitii fara notificarea prealabild a Clientului.

Inainte de a tranzactiona prin intermediul XTB, Clientul are obligatia de a lua la cunostintd termenii si conditiile de tranzactionare
a CFD-urilor pe Actiuni, CFD-urilor ETF sau Actiunilor Sintetice stipulate in T&C si in Politica de Executare a Ordinelor

Mecanismul apelului in marja

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5

In cazul in care Soldul Contului de Tranzactionare (Equity sau Balance) scade sub anumite valori, XTB poate inchide in orice
moment oricare dintre Pozitiile Deschise ale Clientului (“stop-out”). Acest lucru va fi realizat in conformitate cu clauzele specifice
pentru CFD-uri din T&C. Clientul trebuie sa ia la cunostinta despre aceste clauze inainte de a tranzactiona prin intermediul XTB.
Un astfel de caz poate sd apara si in situatia in care valoarea de piata a OMI sau ponderile de risc ale OMI care constituie garantia
pozitiilor deschise ale Clientului se schimba.

XTB poate de asemenea sa inchidd Pozitiile Short Deschise pe Actiuni Sintetice fara consimtamantul Clientului atunci cand
pierderea generata de Pozitia Deschisa respectiva este egald sau depaseste echivalentul Valorii Nominale a Actiunii Sintetice
colectate pentru aceasta Pozitie Deschisd.

In conditii normale de piata, Apelul in marja (Stop-Out) protejeaza soldul unui anumit Cont de tranzactionare impotriva scaderii
sub valoarea fondurilor depuse.

Cu toate acestea, n cazul in care apar conditii de piata nefavorabile, in special gap-uri de pret, pretul de executie pentru Pozitiile
Inchise prin mecanismul apelului in marja pot fi atat de nefavorabile incat pierderile suferite ar putea implica intreaga Balantd a
unui anumit Cont al unui Client.

. Clientul trebuie sa se asigure ca executia Ordinului nu va determina inchiderea automatd a Pozitiei prin mecanismul de Stop Out.

Aceastd situatie poate sa apara, in mod special, atunci cand:
a.  costurile Tranzactiei, dupa ce aceasta a fost deschisa, vor determina scdderea valorii Equity la nivelul la care,
conform Contractului, se activeazd mecanismul de Stop Out sau
b.  un volum semnificativ al Ordinului va determina ca Ordinului executat la pretul VWAP s& devieze puternic de la
primul pret din registrul de ordine, iar valoarea noilor pozitii deschise va determina o scadere a valorii Equity la
nivelul la care, conform Contractului, se activeaza mecanismul de Stop Out.

9.6. Dacd, in mod corespunzator, valoarea Equity sau valoarea Soldului (Balance) in Contul de Tranzactionare sunt aproape de nivelurile

la care mecanismul de Stop Out se activeaza (“apel in marjd”), XTB poate fard insd a avea obligatia) sa notifice Clientul in acest
sens. Aceastd informatie poate fi transmisa prin intermediul Platformei de Tranzactionare sau in alt mod.

Termeni si conditii de mentenanta a contului

11.1.

11.2.

11.3.

11.4,

fnainte de a semna Contractul, Clientul se va informa si va accepta toate costurile si cheltuielile aferente Contractului. Aceasta se
refera in special la toate costurile de mentinere si de administrare a Conturilor, toate costurile si comisioanele aferente Tranzactiilor
efectuate si toate celelalte onorarii si comisioane percepute de XTB conform Contractului. Furnizarea de servicii pentru piete
particulare poate implica taxe si costuri suplimentare. Astfel de costuri vor fi suportate de catre Client si pot fi platite prin
intermediul XTB.
Tranzactiile sau Ordinele incheiate sau plasate de catre Client pe Actiuni Sintetice, Actiuni CFD sau ETF-uri CFD pot necesita ca
XTB sa incheie o Tranzactie de hedging cu Activul Suport pe una sau mai multe Burse ale Activelor Suport cu unul sau mai multi
Parteneri. Pentru astfel de Ordine sau Tranzactii, XTB va fi indreptdtita ca, in baza prezentului Contract, sa utilizeze pe propriul
cont fonduri ce constituie Valoare Nominala a Actiunilor Sintetice sau Marja depozitatd pe Contul Clientului. In acest scop, XTB
este indreptdtitd sa transfere astfel de fonduri in contul corporate al XTB si mai departe catre Partener. Aceastd actiune rezultd
din nevoia de a furniza un activ necesar pentru plasarea unui Ordin sau incheierea unei Tranzactii cu Piata Activului Suport sau
cu Partenerul. Aceste fonduri vor fi in continuare evidentiate pe contul Clientului ca Sold (Balance)
In anumite cazuri XTB furnizeaza serviciile de asemenea si cu ajutorul brokerilor custozi. Principiile serviciilor brokerilor sau
custozilor se bazeaza pe regulamentele aplicabile acestor entitati. Clientul trebuie sd fie constient ca datoritd acestui fapt drepturile
Clientului pot fi reglementate diferit decat ar fi daca s-ar aplica legea aplicabila in tara de rezidenta a Clientului. In cazul in care
XTB depoziteaza instrumentele financiare evidentiate in Contul Clientului intr-un cont Colectiv mentinut pentru XTB de catre un
Custode, XTB este detinatorul Contului Colectiv. Detinatorul Contului de Tranzactionare (Clientul) va avea dreptul al Instrumentele
Financiare din Contul Colectiv in valoarea specificatéa in Contul de Tranzactionare. Instrumentele Financiare ale detinatorilor
Conturilor de Tranzactionare sunt mentinute separat de Instrumentele Financiare ale Custodelui sau ale XTB. Daca, din orice
motiv, nu este posibila mentinerea separata a Instrumentelor Financiare ale detinatorilor Conturilor de Tranzactionare, atunci XTB
va fi obligata sa notifice Clientul in acest sens. Instrumentele Financiare care vizeaza Actiunile Fractionate vor fi detinute de XTB
in nume propriu, dar in beneficiul Clientilor (pe baza mandatului acordat de Client catre XTB) intr-o manierd care sa asigure
separarea acestora de Instrumentele Financiare XTB detinute in nume propriu si pe cont propriu, precum si de Instrumentele
Financiare ale Custodelui si de Instrumentele Financiare ale Clientilor.
In cazurile descrise la punctele 10.2 si 10.3 de mai sus, XTB va fi responsabild pentru selectarea Custodelui si/sau Partenerului in
baza prezentului urmdtoarelor prevederi care sunt aplicabile si Contractului:

a. prevederile legale;

b. regulamentele;

c. regulamentele pietelor si practicile de piatd care se aplica la un anumit moment;

d. legislatia in vigoare emisa de institutii publice si corporative, operatori de piatd sau alti participanti la piata in baza

legilor, regulamentelor obiceiurilor si practicilor mentionate la punctele a-c, in particular, rezolutii, decizii, motiuni, directive
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si/sau instructiuni, adresate unor unitdti particulare, precum si publicului, aplicabile Contractului, denumite in continuare
"Prevederi Aplicabile”, subiect al altor prevederi ale Contractului.

11.5. Sub rezerva Prevederilor Aplicabile, XTB nu va fi responsabild pentru o potentiala executie necorespunzatoare a serviciilor de
catre Custode, Broker si/sau Partener. Acest lucru se aplicd in mod special serviciilor de depozitar si de brokeraj, daca lipsa sau
executarea necorespunzdtoare a serviciilor rezultd din circumstante pentru care XTB nu este responsabild. Termenii si conditiile
serviciilor furnizate de catre Custode si/sau Partener sunt bazate pe prevederile aplicabile Custodelui si/sau Partenerului.

11.6. Péstrarea Instrumentelor Financiare si/sau fondurilor la Custode, Partener si/sau transferul fondurilor catre Contul Corporate al
XTB implicd un risc ridicat. Acest risc este asociat cu faptul cd exista situatii in care continuitatea activitatii Custodelui, Partenerului
si/sau XTB poate fi intrerupta (riscul de insolventd, de lichidare, de incdlcare sau inchidere a Contractului)

12. Limitari tehnice si servicii beta

12.1. Semnand prezentul Contract, Clientul declard cd acceptd si cunoaste caracteristicile tehnice specifice ale Platformelor de
Tranzactionare si Conturilor de Tranzactionare puse la dispozitie de XTB. Aceste caracteristici includ modalitatea de functionare a
Contului de Tranzactionare, modalitatea de executare a ordinelor, orice limitdri la accesul Conturilor prin intermediul mijloacelor
electronice (cum ar fi cele care apar din cauza unui posibil defect al serviciilor furnizate de cétre terti care furnizeaza infrastructura
de telecomunicatii, hardware sau software). Clientul va fi réspunzator pentru orice consecinte si costuri derivate din lipsa de acces
la Conturi sau din orice limitare a posibilitdtii de a executa o Tranzactie prin intermediul mijloacelor electronice sau prin telefon,
care se afld in afara controlului XTB.

12.2. Conturile de Tranzactionare pot fi temporar suspendate din motive aflate in afara controlului XTB. Aceasta poate impiedica,
ntarzia sau afecta executarea Tranzactiei, aspect pentru care XTB nu poate fi responsabil. R

12.3. Clientul poate accepta in mod voluntar s participe la perioade de testare a noilor produse si servicii XTB. In acest caz, aceste
produse si servicii noi pot cauza riscuri suplimentare Clientului, astfel cum este descris in T&C. Inainte de a accepta sd participe
la aceste perioade de testare ,Servicii Beta”, Clientul trebuie sa cunoasca normele si riscurile asociate cu Serviciile Beta descrise
in T&C.

13. Alte informatii esentiale

13.1.Cu exceptia cazului in care se stipuleaza altfel, XTB nu colaboreaza cu entititi persoane fizice sau juridice care
presteaza direct sau indirect activititi de brokeraj constind in consultantid de investitii, management de
portofoliu, sau alte servicii similare actionand nume propriu sau in numele XTB.

13.2.XTB nu autorizeaza nicio persoana sau entitate in vederea acceptarii de depozite cash sau orice alte active de la
Client in numele XTB. Clientul trebuie in orice moment sa efectueze depunerile necesare realizarii de Tranzactii
doar in Contul Cash specificat in conformitate cu Contractul.

13.3.Clientul trebuie sa contacteze XTB in cazul oricaror suspiciuni legate de o potentiala colaborare cu persoanele sau
entitatile mentionate mai sus.

13.4.Cu exceptia cazului in care se stipuleaza altfel, Clientul trebuie sa realizeze Tranzactiile direct cu XTB si hu trebuie
sa actioneze in calitate de agent sau imputernicit al unei alte persoane. Clientul nu trebuie sa autorizeze nicio
persoana in vederea realizarii de Tranzactii in folosul Clientului, decat daca XTB isi exprima acordul in acest sens.

13.5.Exceptand situatiile in care se specifica altceva, toate Instructiunile plasate de cdtre Client cu XTB trebuie
considerate ca fiind decizii independente de investitii ale Clientului. Clientul trebuie sa isi bazeze intotdeauna
deciziile de investitii pe propriul rationament. XTB nu furnizeaza servicii de consultanta de investitii.

14. Mentiuni finale

14.1. Inainte de semnarea Contractului, Clientul va trebui sa ia in considerare daca Instrumentele Financiare (sau Actiuni Fractionate)
OTC si ale Pietei Organizate sunt potrivite pentru acesta, tinadnd cont de cunostintele si de experienta sa in investitii, de resursele
financiare, de accesul la tehnologiile necesare si de alti factori importanti.

14.2. Prin acceptarea Declaratiei, Clientul declara cd a luat la cunostintd riscurile investitiei si consecintele financiare aferente efectudrii
tranzactiilor cu Instrumente Financiare si Actiuni Fractionate. Aceste riscuri sunt asociate in special cu faptul ca pretul anumitor
Instrumente Financiare depinde de pretul titlurilor de valoare, de contractele futures, de ratele de schimb valutar, de pretul
materiilor prime si marfurilor, de indicii bursei sau de alte preturi ale Instrumentelor suport.

14.3. Clientul declard ca este constient de posibilitatea de a suferi importante pierderi financiare, chiar si in cazul unei schimbari
nesemnificative a pretului Instrumentului Suport. Acest risc de pierdere este puternic corelat cu utilizarea unui levier financiar
ridicat atunci cand se tranzactioneaza instrumente financiare de tip OTC.

14.4. Clientul declara ca este constient de faptul ca nu este posibil sa obtind profit din Tranzactiile cu Instrumente Financiare (si cu
Actiuni Fractionate) fara sd isi asume riscul pierderilor.

14.5. Clientul declara ca situatia sa financiara este stabila si fi permite sd investeascd in Instrumentele Financiare (si Actiuni Fractionate).

14.6. Orice garantii cu privire la obtinerea de profit din Instrumentele Financiare (sau din Actiuni Fractionate) sunt false.

14.7. Clientul exonereaza XTB de rdspundere pentru orice pierderi suferite de catre acesta ca Tranzactiilor realizate de catre Client cu
Instrumente Financiare OTC. Dincolo de orice indoieli, efectuarea unei Tranzactii va fi consideratd decizia independenta a
Clientului.



